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COMENTARIOS DO GESTOR Dezembro 2025

No Brasil, 0 més se iniciou com o anuncio da candidatura de Flavio Bolsonaro para a eleicdo desse ano. O anuncio foi cercado de desconfianca, porém ganhou
forca ao longo do més com a melhora do candidato nas pesquisas e a confirmacdo da indicacdo por parte do Jair Bolsonaro via carta. O temor de uma
candidatura menos competitiva fez com que os ativos locais se deteriorassem. A depreciagdo do Real comprometeu as apostas de corte de juros ja em janeiro,
0 que gerou uma intensa reprecificacdo da parte curta da curva de juros, mesmo com sinalizagdes mais amplas por parte do BC. Nesse ambiente, nossa
posigdo tomada em inclinagdo no primeiro semestre de 2027 performou muito bem e mais que compensou perdas aplicadas para a reunido de janeiro (que ja
foram zeradas). Para frente, aproveitamos os bons precos para montar posi¢des aplicadas em inclinagdo na parte média da curva. Nos Estados Unidos, o Fed
cortou 25 bps, conforme esperado, porém sinalizando uma barra mais alta para cortes no curtissimo prazo. Apesar de alguns dados mais fortes no més, a
assimetria para a reunido de janeiro, dada a precificagdo de apenas 3 bps de corte é interessante, considerando o ato volume de dados relevantes a serem
divulgados até a préxima reunido.

RETORNO ACUMULADO PATRIMONIO DO FUNDO

Data de inicio do fundo 31/10/1995 R$ 653 . 2 mllhﬁes

@® BTG Hedge A FIRF CP: 6579.37%
@® CDI: 5152.34%

PATRIMONIO DA ESTRATEGIA

R$ 682.4 milhdes
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97.93% do CDI 127.70% do CDI

RETORNO MENSAL*

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Acum. Ano Acum. Fundo

Fundo 0.88% 1.31% 1.17% 1.02% 0.98% 0.82% 1.30% 1.22% 0.84% 1.03% 1.51% 1.09% 14.02% 6579.37%
2025
CDI 87.19% 133.10% 121.56% 97.04% 86.47% 75.19% 101.82% 104.79% 69.20% 80.92% 143.54% 89.71% 97.93% 127.70%

Fundo 1.18% 1.04% 0.71% 0.32% 0.96% 0.69% 1.32% 0.61% 0.93% 0.87% 0.72% 0.77% 10.59% 5758.22%
2024
CDI 122.28% 129.82% 84.63% 35.95% 115.26% 87.73% 145.25% 69.75% 111.52% 94.03% 91.09% 82.91% 97.42% 128.11%

Fundo 1.28% 0.21% 1.36% 0.94% 1.72% 1.47% 1.88% 1.31% 0.40% 0.80% 1.40% 1.23% 14.92% 5197.09%
2023
CDI 113.85% 22.91% 115.44% 102.76% 152.91% 137.00% 175.16% 115.13% 41.17% 80.52% 152.54% 137.43% 114.35% 128.51%

Fundo 2.16% 0.94% 1.63% 1.54% 1.82% 0.64% 0.98% 1.18% 1.28% 1.24% 0.81% 1.04% 16.35% 4509.38%
2022
CDI 295.15% 125.02% 176.69% 184.66% 176.16% 62.99% 94.77% 100.90% 119.27% 121.19% 79.15% 92.89% 132.15% 126.46%

1 Rentabilidade liquida de administracéo e performance e bruta de impostos. Dados calculados desde o inicio do fundo em 31/10/1995




ATRIBUICAO DO FUNDO
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Patriménio Liquido Médio
12 Meses

Numero de Meses Positivos
Desde o Inicio

Maior Rentabilidade Mensal
Desde o Inicio

R$ 938.3 mi

Volatilidade Anualizada
Desde o Inicio

350

Numero de Meses Negativos
Desde o Inicio

8.51%

Menor Rentabilidade Mensal
Desde o Inicio

2.02%

Sharpe
Desde o Inicio

0.45

CARACTERISTICAS GERAIS

12

-2.19%

Publico Alvo

Classificagcdo ANBIMA

Classificagdo Tributaria

Investidor Geral

ISIN

RF duracéo livre grau de investimento

Cédigo ANBIMA

Longo Prazo

BRPCHECTF017

Movimentacoes

$S0001312464

Aplicacédo e Resgate

Inicial R$ 1.000,00
Movimentacéo Minima R$ 1.000,00
Saldo Minimo R$ 1.000,00

TAXAS DO FUNDO

Cota de aplicagéo: 0
Cota de resgate: 0
Crédito de resgate (apds cotizagdo): 1

Taxa Global

1.00% ao ano

Taxa Global Maxima

1.00% ao ano

Taxa de Performance

20.00% sobre o que exceder o CDI

Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte Integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o adotadas, podem resultar em significativas
m perdas patrimoniais para seus quotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado, implicando na ocorréncia de patriménio liquido do Fundo e a conseqiente
obrigag&o do quotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do Fundo. Este Fundo estd autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. O

A N B I M A Regulamento e a Lamina de informacdes essenciais do fundo podem ser encontrados no site: https://www.btgpactual.com/home/AssetManagement.aspx/AdministracaoFiduciaria

Autorregulacao
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