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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

1 — CONCEITOS E DEFINICOES

Para as empresas de gestdo de recursos, uma parte importante de seus
processos é administrar riscos financeiros de forma ativa. Acreditamos que a boa
compreensao do assunto nos permite formular estratégias mais acertadas, nos
permitindo maior seguranca, principalmente em ocasides de forte volatilidade.
Para a Geral Asset Management (“GESTORA”"), a gestdo de riscos é de
fundamental relevancia para manter nossa exposi¢ado as perdas de acordo com
a politica de investimento de cada carteira. Assim sendo, complementamos o
trabalho de acompanhamento de riscos das carteiras realizado pelos
administradores, através de andlises detalhadas que permitem um
monitoramento das exposicdes.

Buscamos efetuar uma gestéo de risco ativa e eficiente, tendo como principal
objetivo a identificacdo, mensuracéo e controle dos principais tipos de riscos
envolvidos nas operac¢des dos fundos. Efetuamos controles especificos visando
mitigar ao maximo os riscos de Mercado, Liquidez, Operacional e de Crédito
(quando aplicavel). Todos os controles tém como finalidade principal garantir ao
cotista que todos fundos estejam sendo geridos dentro de seus mandatos,
alinhados com seus objetivos de volatilidade, retorno, alavancagem e liquidez.

A area de risco é responsavel pela analise e monitoramento do efetivo
cumprimento da politica e processos definidos, que incluem identificar, medir e
informar diariamente os riscos de mercado, bem como assegurar que os limites
operacionais sejam observados. A area de Riscos funciona de maneira
independente e segregada da area de gestéao.

Dentre os fatores de riscos inerentes aos fundos de investimentos, destacamos:
- RISCO DE MERCADO

Consiste no risco de oscilagbes nos precos dos ativos financeiros (titulos e
valores mobilidrios) componentes da carteira dos fundos de investimento em
funcédo de fatores externos, incluindo: noticias econémicas e politicas; flutuagbes
de precos e cotacOes de mercado; taxas de juros; variagdo cambial; precos de
commodities; resultados de empresas emissoras; alteracdes nas expectativas
dos participantes, dentre outros. Também pode ser entendido como a
possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo nos valores de
mercado de posi¢cdes detidas em uma carteira, incluindo os riscos das operacdes
sujeitas a variagao cambial, das taxas de juros, dos indices de preco, dos precos
de acdes e outros ativos. A Politica de Risco de Mercado da GESTORA tem
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como objetivo principal otimizar a relagéo risco-retorno com o0 uso de técnicas
adequadas permitindo a alocacéo de recursos ao nivel de risco desejado.

- RISCO DE LIQUIDEZ

Caracteriza-se pela dificuldade de execucdo de ordens (compra ou venda),
ocasionada pela baixa ou inexistente demanda e negociabilidade dos ativos
integrantes da carteira os fundos. Neste caso, os fundos podem néo estar aptos
a efetuar, dentro do prazo méximo estabelecido nos regulamentos, o0s
pagamentos relativos a resgates de cotas. Este cendrio pode se dar em funcéo
da falta de liquidez dos mercados, grande volume de solicitagdes de resgates ou
de outras condi¢Oes atipicas de mercado. Também pode ser entendida como a
possibilidade do fundo de investimento ou da carteira de ativos ndo ser capaz de
honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, inclusive as decorrentes de vinculacdo de garantias, sem afetar suas
operacOes diarias e sem incorrer em perdas significativas. Inclui a possibilidade
de o fundo de investimento ou carteira ndo conseguir negociar a preco de
mercado uma posicao, devido ao seu tamanho elevado em relacéo ao volume
normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no
mercado.

2 - RESPONSABILIDADES DA AREA DE RISCO

Uma criteriosa analise de risco € conduzida, utilizando sistemas e planilhas
desenvolvidos para calculo, por exemplo, do Value at Risk da carteira e do stress
test das posicdes. Apos isso, é feita a verificagcdo do devido cumprimento dos
objetivos tracados, bem como verificar a aderéncia dos fundos e carteiras a
legislagéo e aos mandatos previamente estabelecidos.

Dentre as responsabilidades podemos destacar:

a) ldentificacdo e mensuracdo do Risco de Mercado através do calculo de
VaR, Stress Test e célculo de Exposicdes das carteiras;

b) Elaboracao de relatorios diérios para a divulgacdo dos numeros de risco,
dando o suporte necessario para o correto gerenciamento do risco;

c) Estabelecimento, controle e revisdo das politicas de risco vigentes,
incluindo os limites de risco;

d) Estabelecimento e revisdo dos modelos de célculo de risco utilizados;

e) Estabelecimento e revisdo dos cenarios de Stress Test Hipotéticos;

f) Monitoramento continuo dos riscos incorridos e investigacdo de qualquer
anomalia aparente;

3 - METODOLOGIAS UTILIZADAS NA APURACAO DO RISCO DE MERCADO
Value at Risk (VaR)
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O gerenciamento de risco dos fundos € realizado através de um rigoroso controle
do VaR de cada um dos ativos que compdem sua carteira. O VaR com um grau
de confianca de 95% e 99% para um dia é apresentado como funcédo do
patrimonio liquido da carteira. Ou seja, determina-se com uma probabilidade de
acerto de 95% e 99% qual a perda maxima que esta carteira do Fundo pode
apresentar.

O Value at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em uma
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca
previamente especificado. O VaR ¢é calculado de forma paramétrica,
especificando um nivel de confianca de 95% em um horizonte de tempo de um
dia.

O calculo é realizado utilizando-se o modelo de simulacéo histérica, de forma
que nenhuma hipotese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é
realizada. Além disso, s@o preservadas todas as correlacdes entre os ativos e
as classes de ativos presentes no produto. Deve ser ressaltado que os
resultados apresentados pelo modelo possuem grau de confiabilidade limitado,
de forma que perdas maiores que aquelas observadas nos relatérios de risco
podem ocorrer.

Stress Test

O Stress Test € um processo que visa mensurar e antecipar situagdes que
possam causar perdas extraordinarias, com quebra de relacdes historicas, sejam
temporarias ou permanentes. A GESTORA podera estabelecer estratégias
defensivas caso estes fatos venham a ocorrer. Este teste consiste na avaliacédo
das perdas sofridas pelos Fundos sob diversas condi¢cbes, envolvendo amplos
movimentos de variaveis macroecondémicas e de mercado. O Stress Test &
realizado pela area de Risco para estimar o comportamento do fundo nos
periodos de stress. A Simulacao historica identifica o comportamento do portfélio
atual de acordo com movimentos de mercado acontecidos no passado.

4 - POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

A gestéo dos fundos prioriza o elevado grau de liquidez dos ativos em carteira.
A adocdo de um perfil de liquidez elevado oferece dois grandes beneficios:
agilidade nas mudancas de posicdes e a consequente protecdo nos periodos de
maior volatilidade, e aproveitamento das oportunidades de negdécio que surgem
em situacdes de stress.

A Politica de Risco de Liquidez consiste numa metodologia de Gerenciamento
de Risco de maneira que possa controlar as exposicdes a que estdo sujeitas as
Carteiras dos Fundos e Carteiras de forma a reduzir a probabilidade de
ocorréncia de problemas relativos a falta de liquidez de mercado e fluxo de caixa.
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Para os Fundos de Investimento e Carteiras, o risco de Fluxo de Caixa abrange
os descasamentos de entradas e saidas financeiras. As entradas financeiras
estéo relacionadas a, por exemplo, aplicacdes de cotistas, venda de ativos da
propria carteira, proventos e ajustes diarios. Por sua vez, as saidas financeiras
referem-se aos resgates de cotistas como também a encargos como, despesas,
taxas de administracéo e performance.

A fim de manter um Fluxo de Caixa liquido, a GESTORA possui planejamento
do caixa disponivel para fazer frente aos débitos previstos, considerando neste
tratamento as entradas futuras.

Para monitoramento do Risco de Liquidez dos fundos e carteiras, utilizamos a
ferramenta PORT do terminal Bloomberg. Através dessa ferramenta, é possivel
mensurar o Risco de Liquidez, analisando:

) Média de dias para liquidar cada posi¢éo
i) Total de dias para liquidar cada posicao
i) Perfil de liquidez

Iv) Horizonte de liquidez

Com auxilio da ferramenta, acompanhamos a quantidade de dias demandados
para liquidar a posicdo de cada ativo das carteiras. Ademais, avaliamos a
liquidez histérica dos papéis, considerando volumes de negociacdes no médio
prazo. Neste sentido, através da ferramenta apresentada, monitoramos com
maior precisdo a quantidade meédia de dias para liquidacdo de determinadas
acOes. No caso de a ferramenta apresentar um indice de menor liquidez do que
previamente estabelecido, buscamos realizar uma adequacédo da posicao do
fundo ou Carteira.

5 - REVISAO DA POLITICA

Anualmente, ou sempre que solicitado, serdo revisadas as politicas e
metodologias utilizadas pela area de risco. A reavaliacdo devera ser feita com
base na performance passada, no grau de aversdo a risco ou necessidade de
mudanca na calibragem dos modelos de riscos.

6 - PRINCIPAIS SISTEMAS UTILIZADOS

No desempenho da atividade de Gestdo de Riscos, sao utilizados os sistemas
de informagBes de mercado Terminal Bloomberg, Enfoque e Profit Chart, além
de Planilhas de dados desenvolvidas para melhor célculo, consolidacéo,
organizacéo e controle das informacdes.
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