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FREIO AO DESENVOLVIMENTO

Quase 100 mil gatichos a mais
na bolsa de valores em 2021

RAFAEL VIGNA
Rafael.vigna@zerohora.com.br

No ano em que o Ibovespa, prin-
cipal indice da B3, a bolsa brasi-
leira, recuou 11,93%, mais 97,3 mil
gauchos entraram nesse mercado
em busca de ganhos acima da in-
flagdo e retornos melhores do que
os oferecidos pelas taxas de juro. Ja
na estreia, encontraram um cena-
rio desafiador, com altos e baixos,
que consolidaram a primeira que-
dano indice desde 2015.

0 ingresso de investidores do
Rio Grande do Sul representou
aumento de 53,9% no nime-
ro de pessoas fisicas do Estado
- de 180469, em dezembro de
2020, para 277.814, em dezem-
bro de 2021. Juntos, somaram
R$ 26,14 bilhdes em aportes, alta
de 5,6% na comparagio com igual
periodo do ano passado.

O desempenho acompanha o
pais, cujo avanco também foi de
53%, passando de 3,2 milhdes para
4.9 milhées de CPFs e investimen-
tos de R$ 496,65 bilhdes.

Nesse contexto, a marca de um
milhéo de investidores pessoa fisi-
cano pais so foi atingida em abril
de 2019. De I para ¢4, o salto é de
390% em 32 meses. Lucas Olivei-
ra, analista da Geral Asset, lembra
que esse movimento tem inicio em
2016, quando as taxas de juro dei-
xaram o patamar de 14,25% ao ano
e comecaram a recuar. Segundo
ele, o fator € o principal catalisador
da elevacao dos investidores:

— S30 pessoas que procuraram
mais rentabilidade, mas o cenario
mudou em muito pouco tempo.
E temeroso em relacdo aos estre-
antes. E algo para acompanhar e
saber como vai ser o comporta-
mento para 0s proximos anos, visto
que a maioria tem pouca experién-
cia e estava acostumada com uma
bolsa que s6 sobe ou que, quando
desce, se recupera rapidamente.

Retrospecto

A afirmacio do especialista en-
contra amparo no desempenho
do mercado aciondrio nos tiltimos
cinco anos. E que as altas de 2016
(+39%), 2017 (+27%), 2018 (+15%)
e 2019 (+32%) andaram lado a la-
do com a maior concentracio de
entrada de pessoas fisicas na B3 e
com o declinio da taxa Selic.

Mesmo em 2020, quando, em
razdo da pandemia, o tombo do
Ibovespa era de 40% no primeiro

semestre, houve devolugiio de per-
da. O fechamento, naquela ocasido,
consolidou leve avanco de 2,9%.

Processo inverso aconteceu no
ano passado. Até junho, a B3 acu-
mulava ganho de 6,5%. O tom era
de otimismo com a retomada da
economia, apds o periodo mais
drastico das restri¢coes em preven-
¢do contraa covid-19.

Frustracio

Valter Bianchi Filho, sécio-dire-
tor da Fundamenta Investimentos,
explica que, naquele momento,
episodios da agenda politica co-
mo a reforma tributaria e a PEC
dos Precatorios frustraram as pro-
jecoes e viraram a chave na per-
cepgio dos cenarios futuros. Em
paralelo, para conter a inflacéo,
0 Banco Central (BC) deu inicio ao
novo ciclo de elevagio dos juros.

A taxa Selic, até marco fixada
em 2%, fechou 2021 em 9,25%
Q0 ano, com a inﬂagio a10,06%.
O panorama, diz Bianchi, voltou
a favorecer a renda fixa frente aos
investimentos de risco:

- A partir de junho, quando veio
oruido da quebra de responsabili-
dade fiscal, a bolsa, que estava em
alta, comegou a cair. E o tipico ano
ruim para a pessoa fisica e quem
estd ingressando. E como se o de-
sempenho positivo do inicio do ano
chamasse a torcida para a arquiban-
cada e quando todos chegam o jogo
termina. A experiéncia dos novatos
pode ndo ter sido tio positiva.

Apesar do desempenho da bolsa
em 2021, houve margem para ga-
nhos. Oliveira aponta que apostas
em setores que envolvem commo-
dities e algumas industrias, como
celulose e metalurgia, obtiveram
bons retornos. Igual cendrio ndo se
confirmou em acBes de setores que
dependem do consumo interno.
Exemplos sdo o varejo e a aviagio
civil, ambos bastante penalizados
ao longo dos tltimos meses.

Bianchi Filho destaca a impor-
tancia de avaliar a bolsa de valores
com prazos maiores.

- A bolsa, em curto espago de
tempo, é cadtica. Com horizontes
mais longos, se torna interessan-
te. O investidor médio que entrou
agora pode ser alguém da renda
fixa que migrou para superar 0s
juros e resolveu se aventurar. A di-
ca é ter paciéncia e foco no longo
prazo. A queda do ano passado nio
significa que a B3 seja um investi-
mento ruim — pontua.

Os nimeros

TOTAL DE INVESTIDORES (por Estado, em dezembro de 2021)

Sao Paulo
Rio de Janeiro 494.419
Minas Gerais £94.924
Rio G. do Sul 277.814
Parand 319.914
Santa Catarina 244.641

1.833.697

TOTAL DE INVESTIMENTOS (em RS bilhdes, em dezembro de 2021)

Sao Paulo
Rio de Janeiro 69,94 bi
Minas Gerais 44,57 bi
Rio G. do Sul 26,14 bi
Parand 24,16 bi

Santa Catarina 18,29 bi

NOVOS INVESTIDORES EM 2021

Sdo Paulo
Minas Gerais 177.463
Rio de Janeiro 150.714
Parana 118.318
Rio G. do Sul 97.345
Santa Catarina 90.068

SOBE E DESCE NA B3 (variagdo do Ibovespa)

2016
2017
2018
2019
2020
2021

15%

2,90%
=11,93%

241,75 bi

585.445

39%
27%

32%

Fontes: B3 e Economatica

Além dos juros, outro catalizador do aumento de CPFs na bolsa
deve ser atribuido a educacdo financeira, que cresceu com os
influenciadores de finangas e as corretoras. Foi assim que os
investidares aprenderam que a bolsa é um instrumento de

acumulagdo em longo prazo.

LUCAS OLIVEIRA
Analista da Geral Asset

Depois de cinco anos positivos, em 2021, tivemos a primeira
queda. Isso pode ter frustrado as pessoas que buscavam mais
dinheiro, com a expectativa de ganhar mais no curto prazo,

o0 que nem sempre é possivel. Foi o que trouxe essa quantidade

de pessoas para o mercado.

VALTER BIANCHI FILHO
Sacio-diretor da Fundamenta Investimentos

Brasileiro
confia pouco
nas pessoas,
diz estudo

Brasileiros e latino-america-
nos confiam menos nas pessoas
do que o restante do mundo,
e isso estd contribuindo para o
baixo desenvolvimento econé-
mico e social da regido, concluiu
estudo do Banco Interamerica-
no de Desenvolvimento (BID),
divulgado ontem. O documen-
to mostra que apenas 12,6% dos
latino-americanos confiam na
maioria das pessoas. Ultimo
colocado entre os vizinhos,
o Brasil tem desconfianca ainda
maior: apenas 4,69% acreditam
uns nos outros.

O percentual esta abaixo da
média mundial, de 25%, e dos
paises ricos que integram a Or-
ganizacio para a Cooperacio e
0 Desenvolvimento Economi-
co, a OCDE, de 41%. O estudo
analisou correlacdes entre a
confianca e questdes como ni-
veis de produtividade, inovacio
e formalizagio do mercado de
trabalho e concluiu que, quanto
maior o descrédito, pior sdo as
questdes econdmicas e sociais.

- Quando pensamos em poli-
tica publica, vém a cabeca temas
como reformas fiscais e produ-
tividade, que sio essenciais,
evidentemente, mas a confian-
ca também é um tema central
para a recuperacio economica
- disse o representante do BID
no Brasil, Morgan Doyle.

Ele afirmou que a desconfian-
ca prejudica o apoio a reformas,
trava a inovacfo e prejudica a
reducdo da burocracia. Para o
BID, aumentar a confianca é
fundamental para arecuperacio
econdmica na América Latina e
Caribe no pos-pandemia.

Sugestoes

O estudo oferece recomen-
dacoes para os formuladores
de politicas publicas de como
reduzir o problema. Conforme
0 BID, € necessario diminuir as
diferencas no acesso a infor-
macio, “investindo em orgios
reguladores de alta qualidade e
educando e informando melhor
os cidaddos para lhes dar as con-
digcbes necessarias para detectar
e evitar comportamentos nio
confiaveis”. Entre outras suges-
toes, estdo ainda maior transpa-
réncia no orcamento publico e
na regulacdo, fortalecer parti-
dos, elei¢des e sociedade civil e
aumentar as oportunidades de
participacio dos cidadios.




