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ADMINISTRADORA

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar - parte, CEP 22.250-040, Rio de Janeiro - RJ

GESTORA

VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

Rua lguatemi, n® 448, conjunto 1.301, CEP 01.451-010, S&o Paulo - SP

Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (‘CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 400”), o VALORA CRI INDICE DE PREGO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fl (“Fundo”), regido por seu regulamento em vigor (‘Regulamento”),
0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, na qualidade de Administradora (conforme abaixo definido) do
Fundo, a VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., na qualidade de Gestora (conforme abaixo definido) do Fundo, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Economia
(“CNPJ/ME”) sob 0 n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), junto a participacdo de determinadas instituicdes intermediarias autorizadas a operar no mercado de
capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (‘B3”) e convidadas a participar da Oferta, exclusivamente, para efetuar esforgos de colocagao das Novas
Cotas junto aos Investidores (conforme definidos no Prospecto): GUIDE INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES, AGORA CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,VITREO DTVM S.A., MIRAE ASSET WEALTH MANAGEMENT (BRAZIL) CCTVM LTDA., GENIAL INVESTIMENTOS CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS
S.A., TORO CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., WARREN CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E CAMBIO LTDA., INTER DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., BANCO BTG PACTUAL S.A., NU INVEST CORRETORA DE VALORES S.A., CORRETORA GERAL DE VALORES E CAMBIO LTDA.,
NOVA FUTURA CTVM LTDA., PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., ATIVA INVESTIMENTOS
S.A. CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES, NECTON INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES E MODAL DTVM LTDA.
(“Participantes Especiais da Oferta” e, quando aplicavel, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Instituigdes Participantes da Oferta”) comunicam, na data deste
Antncio de Inicio, o inicio da oferta piblica priméria de distribuicdo de, inicialmente, até 3.649.636 (trés milhoes, seiscentas e quarenta e nove mil e seiscentas e trinta e
seis) cotas, sem considerar as Novas Cotas Adicionais (conforme abaixo definidas), em classe e série Unicas, da Sexta emissdo do Fundo (“Novas Cotas”, “Sexta Emissdo”
e “Oferta’, respectivamente), nominativas, escriturais, todas com valor unitario de R$95,90 (noventa e cinco reais e noventa centavos) (‘Preco de Emissdo”), na data da
integralizagdo das Novas Cotas, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (conforme abaixo definida), perfazendo o montante total de inicialmente, até :

R$350.000.092,40

(trezentos e cinquenta milhdes e noventa e dois reais e quarenta centavos)

‘ 1 OFERTA

A Oferta consiste na distribuicdo publica primaria de, inicialmente, até 3.639.636 (trés milhdes, seiscentas e trinta e nove mil e seiscentas e trinta e seis) Novas Cotas,
totalizando um montante de, incialmente, até R$350.000.092,40 (trezentos e cinquenta milhdes e noventa e dois reais e quarenta centavos) (sem considerar as Novas
Cotas Adicionais e a Taxa de Distribuicdo Primaria) (‘Montante Inicial da Oferta”), sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, em mercado de balcédo néo
organizado, nos termos da Instrugdo CVM 400 e demais normativos aplicaveis, sob a coordenagéo do Coordenador Lider, em condigdes que assegurem tratamento
equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, observado o montante minimo da Oferta equivalente & subscricao de, no minimo, 312.826 (trezentas e doze mil e
oitocentas e vinte e seis) Novas Cotas, no valor total de R$30.000.013,40 (trinta milhdes e treze reais e quarenta centavos), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

(“Montante Minimo da Oferta”).
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Poderao adquirir as Novas Cotas do Fundo os Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e os Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definido),
que aceitem os riscos inerentes ao investimento em fundos de investimento imobiliario, desde que a aquisicdo das Novas Cotas nédo seja vedada por restricao legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider e as demais Institui¢oes Participantes da Oferta (conforme abaixo definido), se for o caso, a verificagao da
adequacao do investimento ao perfil de seus respectivos clientes (“Investidores”).

A distribuicao publica das Novas Cotas sera efetuada pelo Coordenador Lider e pelos Participantes Especiais da Oferta que dispdem de banco liquidante e sao capazes
de realizar troca de informacées diretamente com a B3, contratadas pelo Coordenador Lider para participar da Oferta.

A Oferta sera realizada em Série Unica.
A Data de Emissao corresponde a Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia.
1.1. Modalidades de Investidores: (a) Investidores Institucionais; e (b) Investidores Nao Institucionais.

Serdo considerados Investidores Institucionais no ambito da Oferta os Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM 30, que sejam
fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados a aplicagao em carteira de titulos e valores mobilirios registrados na CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacao, em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedido de Subscricdo em
valorigual ou superior a R$1.000.045,20 (um milhdo, quarenta e cinco reais e vinte centavos), que equivale a quantidade minima de 10.428 (dez mil, quatrocentas e vinte
e oito) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. E vedada a subscricdo de
Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11 (“Investidores Institucionais”).

Seréo considerados Investidores N&o Institucionais no ambito da Oferta os Investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede
no Brasil, sejam eles investidores qualificados e profissionais ou nao qualificados, que ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem Pedido de
Subscrigdo durante o Periodo de Subscrigéo, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em valor igual ou inferior a R$999.949,30 (novecentos e noventa
e nove mil, novecentos e quarenta e nove reais e trinta centavos), que equivale a quantidade maxima de 10.427 (dez mil, quatrocentos e vinte e sete) Novas Cotas
(“Investidores Nao Institucionais”).

Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instru¢do CVM 400 e do artigo 2°, inciso XII,
da Resolugao CVM 35: (i) controladores e/ou administradores do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores e/ou controladores das Instituicoes
Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de intermediagéo ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos de investimento que prestem servigos as Institui¢des Participantes da Oferta; (v) demais profissionais
que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servigos diretamente relacionados as atividades de intermediagéo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas,
desde que diretamente envolvidas na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas,
sendo certo que é vedada a subscrigdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11 (“Pessoas Vinculadas”). A
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS
NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE
RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 122 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

1.2. Contrato de Distribui¢do: Por meio do “Contrato de Coordenacdo, Colocagédo e Distribuicdo Publica da 6 Emissdo de Cotas, sob Regime de Melhores Esforcos
de Colocacdo, do Valora CRI indice de Preco Fundo De Investimento Imobilidrio - FI”, celebrado em 08 de outubro de 2021 entre o Coordenador Lider, a Gestora e o
Fundo, representado pela Administradora, por meio qual foi formalizada a contratacédo do Coordenador Lider para realizar a distribuicdo das Cotas das Novas Cotas
(“Contrato de Distribuigao”). O Contrato de Distribui¢do estara disponivel na sede da Administradora a partir da divulgacdo deste Anuncio de Inicio. O Coordenador
Lider convidou e contratou as Instituicoes Participantes da Oferta para auxiliar na distribuicao das Novas Cotas do Fundo.

1.3. A constituicdo do Fundo foi aprovada por meio do do “Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo de Investimento Imobiliario - Brick 8”, formalizado em
01 de julho de 2019, o qual foi registrado no 1° Oficio do Registro de Titulos e Documentos da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, sob o n° 1923811 em
01dejulhode 2019, tendo o Regulamento sido registrado na mesma data sob o n° 1923812 (“Instrumento de Constituigdo do Fundo”). Posteriormente, (i) “/nstrumento
Particular de Altera¢do do Regulamento do Fundo de Investimento Imobiliario - Brick 8", datado de 02 de janeiro de 2020; (ii) “Instrumento Particular de Segunda Alteracao
do Regulamento do Valora CRI Indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII” datado de 03 de fevereiro de 2020 e (iii) “Instrumento Particular de Terceira
Alteragdo do Regulamento do Valora CRI Indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII” datado de 24 de junho de 2020, que aprovou, dentre outras matérias,
a versao vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”). O Fundo deveré ser regido pelo Regulamento, conforme alterado, pela Lei 8.668, de 25 de junho de 1993
(“Lei 8.668”), pela Instrucdo CVM 472 e pelas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Para mais informacgoes acerca do Fundo veja a se¢do “Sumario do Fundo”, nas paginas 87 a 101 do Prospecto Definitivo.

1.4. Administragdo do Fundo: Na data deste Anlncio de Inicio, o Fundo é administrado pela BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela CVYM a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), CEP 22.250-040, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n°59.281.253/0001-23 (“Administradora”).

1.5. Gestdo do Fundo: Na data deste Antncio de Inicio, o Fundo é gerido pela VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade e
Estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n° 448, conjunto 1.301, CEP 01451-010, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada pela CYM como
administradora de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n° 9.620, de 28 de novembro de 2007 (“Gestora”).

ANUNCIO DE INICIO

VALORA CRI INDICE DE PRECO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII 2




VALORA

NMENTOS

1.6. Escrituragao e Custddia das Novas Cotas: Na data deste Anuincio de Inicio, o escriturador contratado pelo Fundo é o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizado pela CVM para prestar os servicos de escrituracédo das Novas Cotas (“Escriturador”).
Alinstituicdo financeira contratada para a prestacéo de servicos de custodia é o BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 30.306.294/0001-45, devidamente autorizada a prestar os servigos
de custoddia de valores mobiliarios.

1.7. Auditoria Independente: Na data deste Anuncio de Inicio, o auditor independente contratado pelo Fundo é a PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES, sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na avenida Francisco Matarazzo, n° 1.400, 9, 10, 13, 14, 15, 16 e 17 andares,
Torre Torino, CEP 05.001-100, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n°61.562.112/0001-20 (“Auditor Independente”).

1.8. Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA: A Oferta foi registrada na CYM em 26 de outubro de 2021, sob o n° CYM/SRE/RFI/2021/063, na forma e nos termos da Lei
n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 472 e das demais disposicoes legais, regulatérias e autorregulatorias
aplicaveis ora vigentes. Adicionalmente, a Oferta sera registrada na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, em atendimento
ao disposto no “Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros”.

1.9. Registro para Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: As Novas Cotas foram registradas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do DDA - Sistema de
Distribuigdo Primaria de Ativos; e (ii) negociagao no mercado secundario por meio do mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

1.10. Taxa de Distribuicao Primaria: Sera devida pelos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) adicionalmente ao Prego de Emissao das Novas Cotas, taxa em montante equivalente a 3,55% (trés inteiros e cinquenta
e cinco centésimos por cento) do Preco de Emisséo das Novas Cotas, totalizando o valor de RS 3,40 (trés reais e quarenta centavos) por Nova Cota, cujos recursos serao
utilizados para pagamento de todos os custos da Oferta, inclusive a comissdo de estruturagao e distribuicdo da Oferta devida as Instituicoes Participantes da Oferta,
sendo certo que (i) eventual saldo positivo da Taxa de Distribuicao Primaria sera incorporado ao patriménio do Fundo; e (ii) eventuais custos e despesas da Oferta néo
arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serao de responsabilidade do Fundo (“Taxa de Distribui¢cao Primaria”).

1.11. Prego de Subscrigdo: O Preco de Emisséo de cada Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a R$99,30 (noventa e nove reais e
trinta centavos).

1.12. Direito de Preferéncia: £ assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 3¢ (terceiro) Dia Util ap6s a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obrigagdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na subscricao das Novas Cotas inicialmente ofertadas, até a
propor¢do do nimero de Novas Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista no 3° (terceiro) Dia Util apos a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, conforme
aplicacéo do fator de proporgéo para subscricdo de Novas Cotas equivalente a 0,49646306204 (“Fator de Proporgao para Subscri¢do de Novas Cotas” e “Direito de
Preferéncia’, respectivamente). Os Cotistas poderdo ceder, a titulo oneroso ou gratuito, total ou parcialmente, seu Direito de Preferéncia entre os proprios Cotistas ou a
terceiros, respeitando-se os prazos operacionais estabelecidos pela B3.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia (a) deverao indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a
ser subscrita, observado o Fator de Proporcao para Subscrigédo de Novas Cotas, ndo se aplicando a tais Cotistas a obrigacdo representada pelo Investimento Minimo por
Investidor; (b) deverédo indicar seu interesse em exercer o Direito de Subscrigao das Sobras; e (c) terdo a faculdade, como condicédo de eficacia de ordens de exercicio do
Direito de Preferéncia e aceitacao da Oferta, de condicionar sua adeséo a Oferta, nos termos previstos no Prospecto Definitivo. Para mais informagdes acerca do Direito
de Preferéncia ver se¢ao “Termos e Condigdes da Oferta - Direito de Preferéncia” na pagina 48 do Prospecto Definitivo.

11.13 Direito de Subscrigao de Sobras: Encerrado o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a colocagao da totalidade
das Novas Cotas, sera conferido aos Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia o Direito de Subscricdo das Sobras, equivalente & diferenca entre o montante de
Novas Cotas inicialmente objeto da Emisséo e a totalidade de Novas Cotas subscritas durante o periodo de exercicio do Direito de Preferéncia (“Direito de Subscricao
de Sobras”).

A cada Cotista que exercer seu Direito de Preferéncia serd conferido o Direito de Subscricdo das Sobras, na proporcao do numero de Novas Cotas por ele subscritas
durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia e limitado a quantidade de Novas Cotas objeto do Direito de Subscricdo das Sobras. E vedado aos Cotistas
ceder, a qualquer titulo, seu Direito de Subscri¢cdo das Sobras. Para mais informagdes acerca do Direito de Subscricdo de Sobras ver secao “Termos e Condig¢oes da
Oferta - Direito de Subscri¢do de Sobras” na pagina 50 do Prospecto Definitivo.

‘ 2 INVESTIMENTO MINIMO DE APLICACAO NAS NOVAS COTAS DO FUNDO

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta é de 261 (duzentas e sessenta e uma) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$25.029,90
(vinte e cinco mil e vinte e nove reais e noventa centavos) sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméaria (conforme abaixo definida), e RS 25.917,30 (vinte e cinco mil,
novecentos e dezessete reais e trinta centavos), considerando a Taxa de Distribuicao Primaria, salvo se (i) ao final do Periodo de Subscricao restar um saldo de Novas
Cotas inferior ao montante necessario para se atingir este Investimento Minimo por qualquer Investidor, hipotese em que serd autorizada a subscri¢éo e a integralizagéo
do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicao da totalidade das Novas Cotas; ou (ii) caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos
de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo
rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor (“Investimento Minimo por Investidor”). O Investimento
Minimo por Investidor ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia e do Direito de Subscricdo de Sobras.
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3 LIMITES DE APLICACAO EM COTAS DE EMISSAO DO FUNDO

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera equivalente ao Investimento Minimo por Investidor. Nao ha limite maximo de aplicacéo
em Cotas de Emissdo do Fundo, respeitado o Montante Inicial da Oferta, ficando desde ja ressalvado que, se o Fundo, excepcionalmente, nos casos previstos no
Regulamento, vier a possuir em sua carteira empreendimento imobiliario que tenha como incorporador, construtor ou sécio, Cotista que possua, isoladamente ou em
conjunto com pessoa a ele ligada, mais de 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas, o Fundo passaréa a sujeitar-se a tributacéo aplicavel as pessoas juridicas para
fins de incidéncia da tributagao corporativa cabivel, nos termos da Lei n° 9.779/99.

Adicionalmente, fica ressalvado que a propriedade de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como a
titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista pessoa fisica, de rendimentos iguais ou superiores a 10% (dez por cento) do total
de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderéo resultar em impactos tributarios para referido Cotista pessoa fisica.

4 AUTORIZACOES

Os termos e condicdes da Sexta Emissédo e da Oferta, incluindo o valor da Oferta como excedente ao montante aprovado para as Emissdes Autorizadas, dentre outros,
foram deliberados e aprovados por meio de “Ata de Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas”, realizada em 07 de outubro de 2021 (“Ato de Aprovagao da Oferta”).

) MODALIDADES DE OFERTAS

5.1. Oferta Nao Institucional: A Oferta N&o Institucional compreendera a parcela da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais interessados em subscrever
as Novas Cotas, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, os quais deverdo preencher e apresentar a uma Instituicdo Participante da Oferta suas intengoes
de investimento por meio de Pedido de Subscricéo, durante o Periodo de Subscricdo. No minimo, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta, seréa destinado,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, poderad aumentar ou diminuir a
quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o limite maximo do Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas Adicionais
que eventualmente vierem a ser emitidas (“Oferta Nao Institucional”).

5.2. Oferta Institucional: A Oferta Institucional, destinada aos Investidores Institucionais, acontecera apés o atendimento das ordens de investimento ou dos Pedidos de
Subscrigao, conforme o caso, nos termos da Oferta Nao Institucional, de forma que as Novas Cotas remanescentes, que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional
serdo destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider e pelas demais Instituicoes Participantes da Oferta, ndo sendo admitidas
para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas ou estipulado valor maximo de investimento (“Oferta Institucional”).

6  DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pelo Fundo por meio da presente Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissédo das Novas Cotas Adicionais (apés a
dedugao do Comissionamento e dos demais custos da Oferta, descritos da tabela “Demonstrativo dos Custos da Oferta”, na pagina 78 do Prospecto Definitivo), serédo
destinados a aquisicdo de Ativos-Alvo, respeitados os Critérios de Elegibilidade e Limite de Concentragao, conforme descritos abaixo, a serem selecionados pela Gestora
DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA, sem prejuizo do disposto nos paragrafos 5¢ e 6° do artigo 45 da Instrucdo CVM ne 472, a saber, a respeito da obrigatoriedade
de observancia dos limites por emissor e por ativo financeiro previstos nos artigos 102 e 103 da Instrugdo CVM n° 555, na medida em que surgirem oportunidades de
investimento em Ativos-Alvo que estejam compreendidos na Politica de Investimentos do Fundo, observado o prazo para aplicacao dos recursos previsto no Regulamento.

O Fundo devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimoénio liquido investido em Ativos-Alvo, os quais deverdo respeitar o seguinte Limite de
Concentragdo e os seguintes Critérios de Elegibilidade: (i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do Fundo deverao possuir, no momento da aquisigdo ou
subscrigao, classificagao de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A-” ou equivalente, atribuida por qualquer das trés grandes agéncias classificadoras de
risco, sejam elas: Standard & Poors, Fitch e/ou Moody’s, ou qualquer de suas representantes no pais, salvo no caso de se enquadrarem na hipotese descrita no inciso (i)
abaixo; e (ii) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do Fundo poderdo nao contar com classificacdo de risco (rating), sendo que, nesta hipdtese, os referidos
Ativos-Alvo deverao contar com garantia real que, na data de aquisicao ou subscrigao do respectivo Ativo-Alvo pelo Fundo, possua laudo de avaliagéo evidenciando que
a referida garantia real corresponde a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da divida representada pelo respectivo Ativo-Alvo. O laudo de avaliagao devera adotar
o critério de valor de venda de liquidagéo forcada do bem/ativo dado em garantia.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento, seréo aplicadas, conforme os
limites previstos na legislacao aplicavel, nos Ativos de Liquidez.
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Destaforma, atotalidade dos recursos liquidos captados pelo Fundo por meio da Oferta serdo destinados para a aquisicao de Ativos, observada a Politica de Investimentos
do Fundo e conforme abaixo:

Cenérios Quantidade de Novas Montante de Recursos Destinacio Percentual de alocagédo dos
Cotas Emitidas Captados RS s recursos captados na Oferta
Ativos-Alvo no minimo 67%
1 312.826 R$30.000.013,40
Ativos de Liquidez até 33%
Total 100%
Ativos-Alvo no minimo 67%
2 3.649.636 R$350.000.092,40
Ativos de Liquidez até 33%
Total 100%
Ativos-Alvo no minimo 67%
3 4.379.563 R$420.000.091,70
Ativos de Liquidez até 33%
Total 100%

Cenario 1: Considera o Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta.
Cenario 3: Considera a distribuicdo do Montante maximo da Oferta, considerando o Montante Inicial da Oferta e as Novas Cotas Adicionais.

AAdministradora, em conjunto com a Gestora, submeteram a possibilidade de realizagdo de operagdes conflitadas a deliberacao pelos Cotistas, por meio de procedimento
de consulta formal, respeitadas todas as regras e quéruns de deliberagdo estabelecidos pela Instrucdo CVM 472, os quais, apos o procedimento de consulta formal
iniciado em 04 de agosto de 2021, cujo resultado foi apurado em 10 de setembro de 2021 (“Consulta Formal”), aprovaram, por meio de quorum representando 31,95%
(trinta e um inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) do total de cotas emitidas pelo Fundo:

i. Aquisicao dos Ativos-Alvo (os quais correspondem aos Certificados de Recebiveis Imobiliarios - CRI) que tenham como contraparte veiculos de investimento geridos
pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora, observados os seguintes critérios de elegibilidade:

a. ser objeto de Oferta Publica nos termos da Instrugado CVM n° 400 ou Instrugdo CVM n° 476, neste Gltimo caso respeitados os critérios adicionais abaixo;
b. ser objeto de registro na B3;

c. ndo havera obrigatoriedade de existéncia de garantias especificas, observado o item (h) abaixo, sendo certo que, se houver garantias imobiliarias, tais garantias devem
contar com laudo de avaliagao;

d. a atividade de banco liquidante devera ser desenvolvida por instituicdo de primeira linha;
e. contar com opiniao legal confirmando existéncia do lastro, sua adequagéo a regulamentacao aplicavel;
f. possuir, no momento da aquisicéo, prazo maximo remanescente de vencimento néao superior a 20 (vinte) anos;

g. possuir previsao de remuneragao equivalente a, no minimo, uma das seguintes: (i) CDI + 1% ao ano; (ii) IPCA + 5% ao ano; (iii) IGPM + 5% ao ano; ou (iv) pré-fixada
de 8% ao ano; e

h. néo haveréd obrigatoriedade de que os CRI possuam classificagdo de risco (rating). No entanto, se ndo houver classificacao de risco (rating) ou, ainda, se houver e no
momento da aquisicdo ou subscricéo e tal rating for inferior a “A-” ou equivalente pela Standard & Poors, Fitch e/ou Moody’s, serd obrigatéria a existéncia de garantia real,
na data de aquisicao ou subscrigdo do respectivo CRI pelo Fundo, com laudo de avaliagdo evidenciando que a referida garantia real corresponde a, no minimo, 100%
(cem por cento) do valor da divida representada pelo respectivo CRI.

Além dos critérios de elegibilidade acima, no caso de oferta publica realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476, os CRI que tenham como contraparte veiculos de
investimento geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora devem possuir os seguintes critérios adicionais:

a. Classificagao de Risco: serd aplicado o previsto no item (h) acima;
b. Garantia Real: Caso nao haja classificacao de risco (rating), conforme previsto no item (h) acima, os referidos CRIs deverao contar com garantia real que, na data de

aquisicao ou subscricao do respectivo CRI pelo Fundo, possua laudo de avaliagéo evidenciando que a referida garantia real corresponde a, no minimo, 125% (cento e
vinte e cinco por cento) do valor da divida representada pelo respectivo CRI; e
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c. Limite de Concentracao: o Fundo, ou outras partes relacionadas ao Fundo, consideradas em conjunto, s6 poderao adquirir ou deter até 50% (cinquenta por cento)
do volume total da oferta do respectivo CRI considerado individualmente. Por fim, além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte seja veiculo
de investimento gerido pela Gestora, devem possuir critérios claros e objetivos de precificacéo:

(i) quando existente, utilizar indicativo de precificacdo publicado diariamente pela ANBIMA;
(ii) se precificagdo ANBIMA n&o estiver disponivel, negociacdo com base no valor de marcacéo a mercado (mark-to-market) do fundo de investimento vendedor;

(i) se a marcagdo a mercado for inexistente, a negociagdo podera ser feita na curva do CRI. Adicionalmente, o investimento em CRIs deverd representar o percentual
méximo indicado no Regulamento do Fundo, sendo que cada CRI adquirido que tenha como contraparte veiculos de investimento geridos pela Gestora e/ou
administrados e/ou geridos pela Administradora podera representar, individualmente, até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do Fundo.

ii. Aquisicdo pelo Fundo, de cotas de fundos de investimento cuja politica de investimento preveja o investimento exclusivo em titulos do governo ou operagoes
compromissadas (Fundos de Liquidez), administrados e/ou geridos pela Administradora, desde que atendidos os critérios cumulativos listados abaixo:

(i) O Fundo devera, obrigatoriamente, em seus informes periddicos, dar disclosure do investimento nos Fundos de Liquidez investidos que sejam administrados e/ou
geridos pela Administradora;

(ii) Adicionalmente, deverao ser observados o seguinte critério de concentragdo, sem prejuizo dos limites de concentragdo por emissor ou por modalidade de ativos
estabelecido nos termos da regulamentacéo aplicavel: a) Para os Fundos de Liquidez administrados e/ou geridos pela Administradora, podera ser alocado até 100%
(cem por cento) do patriménio do Fundo em Fundos de Liquidez que tenham patriménio liquido igual ou superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

DESSAFORMA, OS RECURSOS DA PRESENTE OFERTA PODERAO SER DESTINADOS A AQUISIGAO DE ATIVOS-ALVO QUE SE ENQUADREM NAS SITUAGOES DESCRITAS ACIMA.
PARA MAIS INFORMAGOES VER ITEM “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE” DA SEGAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 122 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

POSTERIORMENTE A DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO FUNDO, A ADMINISTRADORA CONSULTARA A CVM ACERCA DA
NECESSIDADE DA REALIZAGAO DE UMA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERAGOES CONFLITUOSAS
DELIBERADAS NO AMBITO DA CONSULTA FORMAL, SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, TENDO EM VISTA QUE A REALIZAGAO DE NOVA ASSEMBLEIA
GERAL DE COTISTAS DEPENDE DE UMA ANALISE CONCRETA DA SITUAGAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO DEPOIS DO
ENCERRAMENTO DA OFERTA.

Na data do Prospecto Definitivo, o Fundo possui 99,25% (noventa e nove inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) do seu Patriménio Liquido aplicado em ativos que
se enquadrem em situagoes de potencial conflito de interesses nos termos descritos acima.

Em caso de distribuicao parcial das Novas Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o
disposto nesta Segao, respeitados os percentuais previstos na tabela acima. Nao havera fontes alternativas de captacao, em caso de Distribui¢do Parcial.

NA DATA DO PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISIGAO COM OS RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

DA MESMA FORMA, NA DATA DO PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO POSSUI ATIVOS, EM CARTEIRA OU A SEREM ADQUIRIDOS COM OS RECURSOS
PROVENIENTES DA OFERTA, QUE SEJAM OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA INSTRUGAO CVM 472. PARA MAIS
INFORMAGOES VER ITEM “RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE” DA SEGAO “FATORES DE RISCO” NA PAGINA 122 DO PROSPECTO DEFINITIVO.

‘ 7 POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTDOS

O Fundo devera distribuir a seus Cotistas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) dos resultados auferidos, apurados segundo o regime de caixa, com base em
balango semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano. O resultado auferido num determinado periodo sera distribuido aos Cotistas, mensalmente,
sempre no 13° (décimo terceiro) Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacéo dos rendimentos do semestre a serem
distribuidos, sendo que eventual saldo de resultado néo distribuido como antecipacdo sera pago em até 13 (treze) Dias Uteis dos meses de fevereiro e agosto, podendo
referido saldo ser utilizado pela Administradora para reinvestimento em Ativos-Alvo, Ativos de Liquidez ou composigao ou recomposicao da Reserva de Contingéncia,
com base em recomendagéo apresentada pela Gestora, desde que respeitados os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis. A politica de distribuicédo de
resultados do Fundo encontra-se detalhada no Capitulo Dez do Regulamento.

‘ 8 PROCEDIMENTO DA OFERTA

8.1 Plano de Distribuigdo: Observadas as disposi¢oes da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores esforcos de
colocagao, de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugao CVM 472 e com demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento
ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrugao CVM 400, o qual leva em consideracéo as relagdes com clientes e outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Nao Institucional - na qual tais elementos nao poderéo ser consideradas para fins de alocagao, devendo assegurar
(i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, em conformidade com o artigo 21 da Instrugao CVM 400; (ii) a adequacéo do investimento ao
Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e
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que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider. Para maiores informagoes sobre o Plano de Distribuicdo, veja a Segao
“Termos e Condigdes da Oferta - Plano de Distribuicdo”, na pagina 41 do Prospecto Definitivo.

Néo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizagdo do prego das Novas Cotas.

8.2 Procedimento de Alocagao: Haverd Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtencdo do
registro da Oferta e a divulgacao do Prospecto Definitivo e do Antincio de Inicio, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificagao, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscri¢do dos Investidores N&ao Institucionais e o recebimento de ordens
de investimento ou Pedidos de Subscri¢éo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por Investidor) ou
maximos, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda, se havera emisséo, e em qual quantidade, das Novas Cotas
Adicionais (“Procedimento de Alocagao”).

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderéo participar do Procedimento de Alocagéo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado,
no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos
de Subscricdo e ordens de investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que esta regra nao é aplicavel ao Direito de Preferéncia
e ao Direito de Subscricdo de Sobras, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

8.3. Oferta Nao Institucional: Apos a divulgagdo do comunicado de encerramento do prazo para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras, os Investidores Néo
Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas deverdo preencher e apresentar a uma Unica Instituicao
Participante da Oferta suas inten¢des de investimento por meio de Pedido de Subscri¢do, durante o Periodo de Subscrigcao. Os Investidores Nao Institucionais deverao
indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Subscrigao, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscrigao ser cancelado pela
respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Observado o disposto acima em relagdo ao exercicio do Direito de Preferéncia e Direito de Subscri¢do de Sobras, no minimo, 10% (dez por cento) do Montante Inicial da
Oferta seré destinado, prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e o Gestora, podera
aumentar ou diminuir a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas
Adicionais que vierem a ser emitidas.

Os Pedidos de Subscricdo ou as ordens de investimento enviadas somente serdo acatadas até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apds o término
do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras, observado ainda, o critério de colocagao da Oferta Institucional, o critério de colocagdo da Oferta Nao
Institucional e a possibilidade de Distribuicao Parcial. Para outras informagdes sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a Se¢do “Termos e Condi¢des da Oferta -
Oferta Nao Institucional” na pagina 51 e seguintes do Prospecto Definitivo..

8.3.1 Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional: Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Ndo
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar
as Novas Cotas Adicionais), todos os Pedidos de Subscri¢do ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Subscricao realizados pelos Investidores Néo Institucionais
seja superior a quantidade de Novas Cotas remanescentes do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscri¢édo de Sobras (adicionadas as Novas
Cotas Adicionais, conforme o caso), sera realizado rateio por meio da divisao igualitaria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os Investidores Nao Institucionais que
tiverem realizado Pedidos de Subscrigao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscricao,
conforme o caso, e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as fragbes de Novas Cotas, e as Novas Cotas
remanescentes serao destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor
Né&o Institucional devera representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida a subscri¢gdo de Novas Cotas representadas por nimeros fracionarios.

Eventuais arredondamentos serdo realizados pela excluséo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado
acima, o Pedido de Subscricdo podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e o Investimento Minimo por Investidor,
sendo que nao ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada. O Coordenador Lider, em
comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional ou aumentar tal
quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Pedidos de Subscrigao.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocagao, em nenhuma hipotese, relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

Adivisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta Néo Institucional seré realizada em diversas etapas de alocagao sucessivas, sendo que a cada etapa de
alocagao serd alocado a cada Investidor N&o Institucional que ainda nao tiver seu Pedido de Subscri¢do integralmente atendido o menor nimero de Novas Cotas entre
(i) a quantidade de Novas Cotas objeto do Pedido de Subscri¢do de tal investidor, excluidas as Novas Cotas j& alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante
da divisdo do total do nimero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores N&o Institucionais
que ainda néo tiverem seus respectivos Pedidos de Subscrigao integralmente atendidos (observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o nimero inteiro de Novas Cotas - arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento
acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor N&o Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscricéo, os Pedidos de Subscri¢éo serdo considerados em conjunto, por Investidor
Né&o Institucional, para fins da alocacado na forma prevista acima. Os Pedidos de Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na
alocacdo descrita acima. Para maiores informagdes sobre o Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional, veja a Secdo “Termos e Condi¢bes da Oferta -
Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional” na pagina 56 do Prospecto Definitivo.
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8.4 Oferta Institucional: Apos a divulgagao do comunicado de encerramento do prazo para exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras e o atendimento dos Pedidos
de Subscrigao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas objeto da Oferta remanescentes que néo forem colocadas na Oferta Nao Institucional
serao destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas
antecipadas e nao sendo estipulados valores maximos de investimento, observados os procedimentos descritos no Prospecto Definitivo. Para maiores informacoes
sobre a Oferta Institucional, veja a Secdo “Termos e Condigdes da Oferta - Oferta Institucional” na pagina 54 do Prospecto Definitivo.

Os Pedidos de Subscricao ou as ordens de investimento enviadas somente serdo acatadas até o limite maximo de Novas Cotas que remanescerem apos o
término do Periodo de Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras, observado ainda, o critério de colocagao da Oferta Institucional, o critério de colocacdo da
Oferta Nao Institucional e a possibilidade de Distribuicao Parcial.

Para maiores informacdes sobre a Oferta Institucional, veja a Se¢do “Termos e Condigdes da Oferta - Oferta Institucional” na pagina 54 do Prospecto Definitivo.

8.4.1 Critério de Colocagao da Oferta Institucional: Caso as ordens de investimento e Pedidos de Subscricao apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam
o total de Novas Cotas remanescentes apds o encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscri¢do de Sobras e o atendimento
da demanda no ambito da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider daré prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em
comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroeconémica brasileira, bem como criar condigdes para o
desenvolvimento do mercado local de fundo de investimento imobiliario. Para maiores informagdes sobre o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional, veja a
Secao “Termos e Condigdes da Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta Institucional” na pagina 53 do Prospecto Definitivo.

8.5 Disposi¢des Comuns ao Direito de Preferéncia, ao Direito de Subscricio de Sobras, a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional: Durante a colocagdo das
Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota no ambito da Oferta, do exercicio do Direito de Preferéncia, do Direito de Subscricdo de Sobras, recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a divulgacéo do Anuincio de Encerramento e da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo seré negociavel e
néo recebera rendimentos provenientes do Fundo, exceto pelos Investimentos Temporérios, conforme aplicavel. Tal recibo é correspondente & quantidade de Novas
Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova Cota depois de divulgado o Antincio de Encerramento, divulgacéo dos rendimentos pro rata, se houver, e de obtida
a autorizagdo da B3, momento em que as Novas Cotas passarao a ser liviemente negociadas na B3.

As Instituigdes Participantes da Oferta sdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de Subscrigao.
As Instituicoes Participantes da Oferta somente atenderdao aos Pedidos de Subscricao e as ordens de investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de
conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor, observado que as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme o caso, dos Investidores
Institucionais deverao ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nao estejam convertidos em cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos
Investimentos Temporarios calculados a partir da Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia, da Data de Liquidagao do Direito de Subscri¢do de Sobras ou da Data de
Liquidagao da Oferta, conforme o caso, até a divulgagdo do Anuincio de Encerramento.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas ofertadas
(sem considerar as eventuais Novas Cotas Adicionais) os Pedidos de Subscricao e as ordens de investimento enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, sendo certo que esta regra néo ¢é aplicavel ao Direito de Preferéncia e ao Direito de Subscri¢éo de Sobras.

A participagao de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizacao das Novas Cotas pode afetar negativamente a liquidez das Novas Cotas no mercado
secundario. Para maiores informacgdes a respeito da participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta, veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 122 do Prospecto Definitivo.

8.6. Alocacao e Liquidagédo da Oferta: Nos termos da Resolucao CVM n° 27, de 8 de abril de 2021, a Oferta n&o contara com a assinatura de boletins de subscri¢éo para
a integralizagao pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores Nao Institucionais e os Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedidos de Subscrigdo em valor igual ou superior a 1.000.045,20 (um milh&o, quarenta e cinco reais e vinte centavos), o Pedido de Subscrigao a ser assinado
é completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagéo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugao 27.

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdo alocadas, posteriormente a obtengdo do registro da Oferta pela CVM e a divulgacéo do
Prospecto Definitivo e do Antincio de Inicio, seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores
da Oferta seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, inciso |, da Instrugdo CVM 400, sendo que os recursos recebidos na integralizagéo serdo
recebidos e aplicados nos termos do artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrugao CVM 472.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de Alocacgéo pela B3 ao Coordenador Lider, incluindo aquelas decorrentes do exercicio do Direito de
Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras, dos Investidores Nao Institucionais e das ordens recebidas dos Investidores Institucionais, este verificara se: (i) o Montante
Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de demanda; diante disto, o Coordenador Lider, em comum acordo com
a Gestora e a Administradora, definird se havera liquidacéo da Oferta, bem como seu volume final, ou, ainda, se havera emisséo, e em qual quantidade, de Novas Cotas
Adicionais. Até o final do dia do Procedimento de Alocagéo, o Coordenador Lider e o Fundo divulgarao o Comunicado de Resultado de Alocagao.

Aliquidagao fisica e financeira das Novas Cotas se dara, conforme o caso, na Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia, na Data de Liquidagdo do Direito de Subscri¢ao
de Sobras, ou na Data de Liquidacao da Oferta, conforme o caso, em todos os casos posteriormente a data de divulgagcdo do Antincio de Inicio, conforme datas previstas
no cronograma da Oferta constante do Prospecto, desde que cumpridas as Condigdes Suspensivas, conforme aplicaveis, observados os procedimentos operacionais da
B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o volume financeiro recebido em seu ambiente de liquidagéo, sendo que
o0s recursos recebidos na integralizagao serao recebidos e aplicados nos termos do artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrugédo CVM 472.
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Caso, na respectiva Data de Liquidacao, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores, dos Cotistas e/ou pela Instituicao
Participante da Oferta, a integralizacao das Novas Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a
respectiva data de liquidagao pelo Preco de Emissdo, sendo certo que, caso ap6s a possibilidade de integralizagao das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas
falhas por Investidores ou Cotistas, conforme o caso, de modo a nao ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituigoes Participantes da
Oferta deverdo devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas,
conforme o caso, estes deverdo fornecer recibo de quitacao relativo aos valores restituidos.

Caso, apos a conclusao da liquidagéo da Oferta, o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Novas Cotas nao colocado
sera cancelado pela Administradora. Para mais informagoes acerca da alocacao e liquidagao financeira das Novas Cotas ver secao “Alocacao e Liquidagdo da
Oferta”, na pagina 58 do Prospecto Definitivo.

Q DISTRIBUICAO PARCIAL

Serad admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400
(“Distribuigao Parcial”).

Observada a colocagao do Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo deverao
ser canceladas pela Administradora.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) terdo
a faculdade, como condicéo de eficacia de seu Pedido de Subscri¢do, ordens de investimento, exercicio do Direito de Preferéncia, Direito de Subscricao de Sobras ou
aceitagao da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, deverd, no momento da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicédo prevista,
pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcéo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e
o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestagao, o interesse do Investidor ou Cotista em receber a totalidade das Novas Cotas
objeto da ordem de investimento, do Pedido de Subscricdo, exercicio do Direito de Preferéncia e Direito de Subscrigdo de Sobras ou aceitagéo da Oferta, conforme o caso.

Caso o Investidor ou Cotista, conforme o caso, indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor ou Cotista, conforme o caso, no contexto da
Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacédo do exercicio do Direito de Preferéncia e Direito de Subscricdo de Sobras, dos Pedidos de Subscri¢do e das ordens de investimento
dos Investidores ou Cotistas, conforme o caso.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscricado de Sobras ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia), nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacées do Fundo nos Investimentos Temporérios (conforme definido abaixo),
calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de liquidagdo, com dedugao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior
a zero (“Critérios de Restitui¢do de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta.
Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos,
bem como efetuar a devolugéo dos Pedidos de Subscricdo, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a
Oferta poderéa ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentagao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que tiverem condicionado a sua adesao a colocagao integral, ou para
as hipoteses de alocacdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacao do cancelamento das Novas Cotas condicionadas.

Para maiores informacdes sobre a distribuicdo parcial das Novas Cotas, veja a secao “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo, em especial o fator de risco
“Risco da ndo colocacao do Montante Minimo da Oferta”, e a segdo “Fatores de Risco - Riscos Relativos a Oferta - Risco da ndo colocagdo do Montante Inicial da
Oferta”, na pagina 117 do Prospecto Definitivo.

10  LOTE ADICIONAL

O Fundo poderd, por meio da Gestora e da Administradora, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando
em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertada, ou seja, em até 729.927 (setecentas e vinte e nove mil e novecentas e vinte e sete)
Novas Cotas, o que corresponde a R$69.999.999,30 (sessenta e nove milhdes, novecentos e noventa e nove mil e novecentos e noventa e nove reais e trinta centavos)
(“Lote Adicional”), a serem emitidas nas mesmas condigoes e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo
Fundo até a data do Procedimento de Alocacao, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou de modificacdo dos termos da Sexta Emissao e da
Oferta, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400. As Novas Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a
atender um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.
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Aplicar-se-do as Novas Adicionais, caso venham a ser emitidas, as mesmas condigoes e prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Novas
Cotas Adicionais também sera conduzida sob o regime de melhores esfor¢os de colocagéo, sob a lideranca do Coordenador Lider e a participacao dos Participantes
Especiais. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas,
mediante exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

11 LOTE SUPLEMENTAR

N&o havera opcéo de distribuicdo de lote suplementar de cotas prevista no artigo 24 da Instrugado CVM n° 400.

12 REGIME DE DISTRIBUICAO DAS NOVAS COTAS

As Novas Cotas objeto da Oferta sdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob a lideranga do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de
colocacdo com relagéo a totalidade das Novas Cotas, incluindo eventuais Novas Cotas do Lote Adicionais que venham a ser emitidas.

13 ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, REVOGACAO OU MODIFICACAQ,
SUSPENSAO OU CANCELAMENTO DA OFERTA

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragoes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugdo CVM 400. O pleito de modificacao da Oferta presumir-se-a deferido caso
ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condigoes para os Investidores (inclusive os Cotistas
que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 3¢, da Instrugao CVM 400. Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito
pela CVM, o prazo para distribuicao da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagao do pedido de registro, por iniciativa propria da CVM
ou a requerimento da Gestora.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores & revogacdo serdo considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que os
Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) que
aderiram a Oferta deverdo ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e nas
condigoes previstas no Prospecto. A modificagao ou revogagao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, pelo
Coordenador Lider, e divulgada por meio de antncio de retificagdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes Participantes da
Oferta, da Administradora, da CVM, da B3 e do Fundos.NET, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do Anuincio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugéo
CVM 400. As Instituicoes Participantes deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscri¢do ou das ordens de investimento,
conforme o caso, de que o potencial Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigoes a ela aplicaveis.

Os Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia) que
ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contado do recebimento da referida comunicacao que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacéo passivel de comprovagéo,
e que informara sobre a modificagédo da Oferta, objeto de divulgagao de antincio de retificagdo, seu interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedido de
Subscrigao, conforme o caso. Em caso de siléncio, sera presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragao de aceitagdo. As Instituicoes Participantes
da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o Investidor ou Cotista, conforme o caso, esté ciente de que
a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condicdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condigoes
diversas das constantes da Instrugao CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagéo de regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma
oferta néo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspenséo, a CVYM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribui¢do, devera ser submetido a analise prévia da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja
apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugao CVM 400.

Cada Instituigdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores ou Cotistas, conforme o caso, que ja tiverem aderido a Oferta sobre a suspensao
ou o cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, o Investidor ou Cotista, conforme o caso, poderéa revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva Instituicio Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util contado do
recebimento da referida comunicagao, presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor ou Cotista, conforme o caso, em nao revogar sua aceitagao. Se
o Investidor ou Cotista silente revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

ANUNCIO DE INICIO

VALORA CRI INDICE DE PRECO FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII 10




VALORA

NMENTOS

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugao CVM 400; (i) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao CVM 400; ou
(i) o Contrato de Distribuicéo seja resilido, nos termos aqui avengados, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta com a qual
o Investidor ou Cotista, conforme o caso, enviou a sua ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de Subscrigdo comunicara ao Investidor ou Cotista, conforme
0 caso, o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entéo integralizados pelos Investidores ou Cotistas, conforme o caso, seréo devolvidos, de acordo com
os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacéo do cancelamento da Oferta ou da resilicdo do Contrato de
Distribui¢do, conforme o caso.

Em qualquer hipotese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitacéo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidor
ou Cotista, conforme o caso, que aceitaram a Oferta os valores depositados, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da referida comunicagao, conforme disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Quaisquer comunicagoes relacionadas a revogagao da aceitagao da Oferta pelo Investidor ou Cotista, conforme o caso, devem ser enviadas por escrito ao enderego
eletrénico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante
da Oferta.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores (inclusive os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia, Direito de Subscricdo de Sobras ou
terceiros cessionarios do Direito de Preferéncia), estes deverao fornecer recibo de quitacéo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos Pedidos
de Subscri¢do das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

‘1 4 CONDICOES PRECEDENTES

O cumprimento dos deveres e obrigacoes relacionados a prestagao dos servicos dos Coordenadores objeto do Contrato de Distribuicdo esteve condicionado ao
atendimento de todas as condigoes precedentes, consideradas condiges suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, descritas no Contrato de Distribuicéo,
até o registro da Oferta.

Para maiores informagdes sobre as Condi¢des Precedentes, veja a Secao “Condigcdes Precedentes” na pagina 70 do Prospecto Definitivo.

‘1 5  PRAZO DE COLOCACAO

O periodo de distribuicédo das Novas Cotas é de até 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgagdo deste Anuincio de Inicio, ou até a data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

‘1 6  INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento nas Novas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda variavel, estando os
Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e
a oscilagdo das cotagdes das Novas Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, 0s
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos
de investimento imobiliario ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento imobiliario
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de estes terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, os fundos de
investimento imobiliario tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Ainda, é vedada a subscricao de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolugao CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Segao “Fatores de Risco”, nas paginas 105 a 124 do Prospecto
Definitivo, antes da tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Novas
Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO.

‘1 7/ DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS COTAS

As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe Unica (nao existindo diferengas acerca de qualquer vantagem ou restricédo entre as Cotas) e conferem aos seus titulares
idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a um voto nas assembleias gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fragoes
ideais do patriménio liquido do Fundo; (iii) ndo sao resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente
subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre
os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emisséo de novas cotas pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito
de preferéncia; e (viii) serdo registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a
propriedade das cotas do Fundo e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.
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‘1 8 FORMADOR DE MERCADO

0 Coordenador Lider recomendou ao Fundo a contratagao de instituicdo financeira para atuar, exclusivamente as expensas do Fundo, no ambito da Oferta por meio da
inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Novas Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢oes da Instrucdo CVM n° 384,
de 17 de marco de 2003, conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio
Circular 004/2012-DN da B3. A contratacao de formador de mercado é opcional, a critério da Administradora e da Gestora, e tem por finalidade fomentar a liquidez das
Novas Cotas no mercado secundério. O Fundo nao possui, na data da emissao das Novas Cotas, prestador de servicos de formagao de mercado.

E vedado a Administradora e a Gestora o exercicio da funcéo de formador de mercado para as Novas Cotas do Fundo.

A contratacao de partes relacionadas a Administradora e a Gestora para o exercicio da funcéo de formador de mercado deve ser submetida a aprovacéo prévia da
Assembleia Geral, nos termos do artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

O Fundo néo possui, na data da emisséo das Novas Cotas, prestador de servicos de formagéo de mercado

‘] Q CONTRATO DE ESTABILIZACAO DE PRECOS E GARANTIAS DE LIQUIDEZ

N&o seré (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; ou (i) firmado contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas. Néo sera firmado contrato de estabilizagao
de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.

‘20 DATA DO INICIO DA DISTRIBUICAO PUBLICA

27 de outubro de 2021.

‘21 DATA DE LIQUIDACAO

22 de dezembro de 2021.

‘22 CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA

Segue, abaixo, um cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais eventos:

OIREmEDs Eventos Data Prevista M@
Eventos

Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM 08/10/2021
2. Registro da Oferta 26/10/2021
3. Divulgagédo deste Anuincio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 27/10/2021
4, Data de Corte para o Exercicio do Direito de Preferéncia 01/11/2021
s, | oldedeneis e Dttt g
6. Encerramento do periodo de negociacéo do Direito de Preferéncia na B3 12/11/2021
7. Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 17/11/2021
8. Encerramento do periodo de negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 17/11/2021
o, Encerram‘ent'o doNperiodg qe exercicio cle Qireito de Preferéncia no Escriturador 18/11/2021

Data de Liquidagao do Direito de Preferéncia
10. Divulgagéo do Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia 19/11/2021
11. Inicio do Periodo para Exercicio do Direito de Subscri¢do de Sobras na B3 e no Escriturador 22/11/2021
12. Encerramento do Periodo para Exercicio do Direito de Subscri¢édo de Sobras na B3 25/11/2021
13, Encerramento do Periodo para Exercicio do Direito de Subscricdo de Sobras no Escriturador 26/11/2021

Data de Liquidagao do Direito de Subscri¢do de Sobras
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Ordem dos
Eventos

Data Prevista @@

Eventos

Divulgagdo do Comunicado de Encerramento do Direito de Subscri¢do de Sobras

14. Inicio do Perfodo de Subscricdo 29/11/2021
15. Encerramento do Periodo de Subscricdo 16/12/2021
16. Procedimento de Alocagédo de Ordens 17/12/2021
17. Data de liquidagao financeira das Novas Cotas 22/12/2021
18. Prazo maximo para encerramento da Oferta e divulgagao do Antincio de Encerramento 27/04/2022
] Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugao CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concessao do registro
da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma devera ser comunicada a CVM e poderéd ser analisada como modificagdo da Oferta.
@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagédo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Para informagdes sobre manifestagao de aceitagéo a Oferta,

manifestagao de revogagao da aceitacdo a Oferta, modificagdo da Oferta, suspenséo da Oferta e cancelamento ou revogagéao da Oferta, e sobre os prazos, termos, condigoes e forma para devolugao e reembolso dos
valores dados em contrapartida as Novas Cotas, veja a segdo “Alteragao das circunstancias, revogagdo ou modificagéo da Oferta”, constante no Prospecto Definitivo.

23  INFORMACOES SOBRE O FUNDO

Constituido sob a forma de condominio fechado, o Fundo é uma comunhao de recursos, captados por meio do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios, destinados,
prioritariamente, ao investimento no setor imobilidrio, conforme definidos na regulamentacéo vigente, com prazo de duragéo indeterminado, sendo regido pelo seu
Regulamento e pelas disposicbes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

As aplicagbes realizadas pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, da instituicao prestadora de servicos de custodia, do coordenador lider
da oferta de Novas Cotas (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servigos de distribuicéo de cotas), de quaisquer mecanismos de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Os recursos do Fundo séo aplicados, sob a gestéo da Gestora, de acordo com a Politica de Investimentos descrita no Capitulo Quatro do Regulamento, objetivando,
fundamentalmente, auferir rendimentos e/ou ganho de capital por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em CRIs (“Ativos-Alvo”) e quaisquer dos
seguintes ativos, objeto de investimento das disponibilidades financeiras do Fundo, que ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, conforme aplicavel: (i) cotas de outros
FII; (ii) letras hipotecérias emitidas por Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iii) letras de crédito imobiliario emitidas por Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iv) letras
imobilidrias garantidas que possuam, no momento da sua aquisicao, classificagéo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A-” ou equivalente, atribuida
pela Standard&Poors, Fitch ou Moody’s; (v) cotas de fundos de investimento classificados como “renda fixa”, regulados pela Instrugado CVM 555, publicos ou privados,
de liquidez compativel com as necessidades do Fundo, de acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instrucdo CVM 472 e desde que tais
fundos de renda fixa nao invistam em derivativos a qualquer titulo; (vi) titulos de emissao do BACEN; (vii) certificados e recibos de depdsito a prazo e outros titulos de
emissao de Instituicbes Financeiras Autorizadas, incluindo, sem limitagao, certificados de deposito bancario; e (viii) operacdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais (“Ativos de Liquidez”).

As disponibilidades financeiras do Fundo que néo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do Regulamento, poderdo ser aplicadas nos Ativos de Liquidez.

Observadas asdemais disposicoes previstas no Capitulo Quatro do Regulamento, o Fundo devera ter,no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimonio liquido
investido em Ativos-Alvo, os quais deverdo respeitar os seguintes Limites de Concentragao e Critérios de Elegibilidade, conforme aplicével (“Limite de Concentragdo” e
“Critérios de Elegibilidade”, respectivamente):

(i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do Fundo deveréo possuir, no momento da aquisicdo ou subscri¢ao, classificagdo de risco (rating), em escala
nacional, igual ou superior a “A-” ou equivalente, atribuida por qualquer das trés grandes agéncias classificadoras de risco, sejam elas: Standard & Poors, Fitch e/ou
Moody’s, ou qualquer de suas representantes no pais, salvo no caso de se enquadrarem na hipotese descrita no inciso (i) a seguir; e

(i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do Fundo poderdo ndo contar com classificagao de risco (rating), sendo que, nesta hipdtese, os referidos Ativos-Alvo
deverdo contar com garantia real que, na data de aquisi¢ao ou subscri¢do do respectivo Ativo-Alvo pelo Fundo, possua laudo de avaliagdo evidenciando que a referida
garantia real corresponde a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor da divida representada pelo respectivo Ativo-Alvo. O laudo de avaliagcao devera adotar o critério
de valor de venda de liquidagao forcada do bem/ativo dado em garantia.

O Limite de Concentragao previsto acima sera verificado pela Gestora e fiscalizado pela Administradora na data de aquisicéo dos respectivos Ativos-Alvo, sendo que (i) a
Gestora devera enviar a Administradora o laudo de avaliagéo a que se refere o paragrafo acima com prazo minimo de antecedéncia da data de aquisicao dos respectivos
Ativos-Alvo previamente acordado entre Administradora e Gestora; (i) no caso de eventual Desenquadramento Passivo Involuntario do referido Limite de Concentragao,
o disposto abaixo sera aplicavel.

Sem prejuizo do previsto acima, o Fundo devera, ainda, observar os limites de concentragdo por emissor previstos na Instru¢do CVM 555. Uma vez instituido o patriménio
separado para cada um dos Ativo-Alvo adquiridos ou subscritos pelo Fundo, cada patriménio separado sera considerado como um emissor para fins de calculo dos
referidos limites de concentracéo, néo se aplicando, nesta hipotese, os limites de concentragao por modalidade de ativos financeiros, nos termos do paragrafo sexto do
artigo 45 da Instrugao CVM 472.

Os resgates de recursos de investimentos em Ativos de Liquidez caracterizados como de renda fixa s6 serdo permitidos para os eventos abaixo relacionados:
(a) pagamento de Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Performance; (b) pagamento de custos administrativos, despesas ou encargos devidos pelo Fundo, inclusive
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de despesas com aquisi¢ao e venda de Ativos que componham a carteira do Fundo; (c) investimentos em novos Ativos; (d) pagamento de rendimentos aos Cotistas; e
(e) reinvestimento em outros Ativos de Liquidez caracterizados como de renda fixa.

O objetivo do Fundo e a Politica de Investimentos somente poderdo ser alterados mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras
estabelecidas no Regulamento.

A Administradora e a Gestora poderao, conforme aplicavel, sem prévia anuéncia dos Cotistas, praticar os seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios a consecugao dos
objetivos do Fundo, desde que em observancia ao Regulamento e a legislacdo aplicavel: (i) observadas as disposi¢des do Regulamento, celebrar, aditar, rescindir ou ndo
renovar, bem como ceder ou transferir para terceiros, a qualquer titulo, os contratos com os prestadores de servigos do Fundo; (ii) vender, permutar ou de qualquer outra
forma alienar, no todo ou em parte, os Ativos integrantes da carteira do Fundo, para quaisquer terceiros; e (iii) adquirir ou subscrever, conforme o caso, Ativos para o Fundo.

Sem prejuizo do disposto na Politica de Investimentos, poderao eventualmente compor a carteira do Fundo imoveis localizados em qualquer parte do territorio nacional,
direitos reais em geral sobre tais imoveis, participagdes societéarias de sociedades imobilidrias e/ou outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios que néo os
Ativos, nas hipoteses de: (i) execugdo ou excussao de garantias relativas aos Ativos de titularidade do Fundo; e/ou (ii) renegociagao de dividas decorrentes dos Ativos de
titularidade do Fundo.

A carteira do Fundo poderd, eventualmente, ter bens imoéveis em sua composi¢do, 0s quais, por sua vez, deverédo ter sido avaliados por empresa especializada
independente previamente a sua eventual aquisicao/recebimento pelo Fundo, na forma do artigo 45, §4° da Instrugdo CVM 472, sendo certo que néo poderao ter
decorrido mais de 3 (trés) meses entre a data de avaliagao e a data de sua eventual aquisicao/recebimento pelo Fundo. O laudo de avaliagdo dos iméveis sera preparado
de acordo com o Anexo 12 da Instrucdo CVM 472 e devera ser atualizado em periodicidade anual, antes do encerramento de cada exercicio social.

Recomenda-se, para maior detalhamento quanto as caracteristicas do Fundo e a modalidade de fundo de investimento imobiliario, a leitura atenta do Regulamento e
Prospecto do Fundo, bem como da regulamentagao e das leis a ele aplicaveis.

‘24 TAXAS, RESERVAS E DESPESAS

A Taxa de Administragao sera composta de (a) 1,00% (um inteiro por cento) ao ano, calculada sobre (i) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria
da cotagao de fechamento das cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao, caso as cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de
mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusédo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacao que considerem o volume financeiro das cotas,
como porexemplo, o IFIX; ou (ii) o valor contabil do patriménio liquido do Fundo, nos demais casos, observado o valor minimo mensal de R$20.000,00 (vinte mil reais), no
1° (primeiro) ano de funcionamento do Fundo, contado da data de inicio do seu funcionamento, e de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a partir do 2° (segundo) ano do
Fundo, contado da data de inicio do seu funcionamento, atualizado anualmente pela variagdo do IGP-M, apurado e divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas - FGV, a partir
do més subsequente a data de autorizagao para funcionamento do Fundo; e (b) caso o Fundo seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas na Central Depositaria,
pela escrituragdo das cotas do Fundo, a Administradora fard jus a uma remuneragao equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento), a incidir sobre a mesma base
de calculo da taxa de administracao, sujeito, contudo, a um minimo de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) mensais nos 12 (doze) primeiros meses e a partir do 13°
(décimo terceiro més), o minimo sera de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variagao do IGP-M, contado da data de inicio de
funcionamento do Fundo, referente aos servicos de escrituragao das cotas do Fundo, a ser pago a terceiros. (em conjunto, a “Taxa de Administragao”).

ATaxa de Administracdo sera calculada mensalmente por perfodo vencido e quitada até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que 0s servicos forem prestados.
A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados.

24.1. Remuneragdo da Administradora: Pela prestacdo de servicos de administragao ao Fundo, a Administradora recebera uma remuneracéo equivalente a 0,20%
(vinte centésimos por cento) ao ano, cobrada mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, a incidir sobre o patriménio liquido total do FlI, sujeito,
contudo, a um minimo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais nos 12 (doze) primeiros meses e a partir do més 12 (doze) o minimo sera de RS 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variagao do IGP-M.

24.2. Remuneragao da Gestora: Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira do Fundo, a Gestora receberd uma remuneracao equivalente a 0,80% (oitenta
centésimos por cento) ao ano, cobrada mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, a incidir sobre (a) o valor contabil do patriménio liquido do Fundo;
ou (b) o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cotacéo de fechamento das cotas no més anterior ao do pagamento da remuneragao, caso
as cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e
critérios de ponderagao que considerem o volume financeiro das cotas, como por exemplo, o indice de fundos de investimento imobiliarios da B3 (IFIX).

24.3. Remuneracgao do Escriturador: Pela prestacdo dos servicos de escrituragao das cotas do Fundo, o Escriturador recebera uma remuneragao equivalente a 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano, cobrada mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente, a incidir sobre o patriménio liquido total do FlI, sujeito,
contudo, aum minimo de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais) mensais nos 12 (doze) primeiros meses e a partir do més 12 (doze) o minimo sera de RS 5.000,00 (cinco
mil reais) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variacao do IGP-M.

24.4. Taxa de Performance: A Gestora fard jus a uma taxa de performance a partir do dia em que ocorrer a primeira integralizacéo de cotas, a qual sera provisionada
mensalmente e paga semestralmente, até o dia 15 (quinze) do 1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre, diretamente pelo Fundo a Gestora.
ATaxa de Performance sera calculada na forma como disposta no item 14.2 do Regulamento (“Taxa de Performance”).

E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca efetuada. Nesses termos,
caso o valor da cota do Fundo, em determinada data de apuracéo, for inferior ao seu valor por ocasido da Ultima apuracéo da Taxa de Performance com resultado
superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de apuragdo seré considerado como zero.

24.5. Taxa de Ingresso ou Saida: Exceto pela Taxa de Distribuicéo Priméria, ndo seré cobrada taxa de ingresso ou saida dos subscritores das cotas no mercado secundario.
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24.6. Remuneragao de Coordenacéo e Colocagao: Como contraprestagao aos servigos de estruturagao, coordenagao e distribuicdo das Novas Cotas objeto da Oferta,
o Coordenador Lider fard jus a seguinte remuneracao: (i) Comissao de coordenacéo e estruturagao: o valor correspondente a 1,00% (um inteiro por cento) sobre o valor
total das Novas Cotas subscritas e integralizadas, incluidas as Novas Cotas Adicionais, se emitidas; e (ii) Comissao de distribuicdo: o valor correspondente a 2,00%
(dois inteiros por cento) sobre o valor total das Novas Cotas subscritas e integralizadas, incluidas as Novas Cotas Adicionais, se emitidas. Esta remuneragao podera
ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que aderirem a Oferta. Neste caso, o Coordenador Lider podera instruir o Fundo para que este pague
diretamente os Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos ao Coordenador Lider. Ndo havera nenhum incremento nos custos para o Fundo, ja
que toda e qualquer remuneragao dos canais de distribuicao serd descontada integralmente desta Comissao de Distribui¢do paga ao Coordenador Lider.

O Fundo pagara ao Coordenador Lider, com recursos provenientes da Taxa de Distribuicao Primaria, a remuneracao acima descrita a vista, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional.

O valor da Remuneracao de Coordenagado e Colocacdo deverd ser pago em conta corrente a ser indicada pelo Coordenador Lider ao Fundo.

Todos os custos e despesas da Oferta, incluindo as comissdes acima descritas, serdo de responsabilidade do Fundo, a serem pagos com recursos provenientes da
Taxa de Distribuicdo Primaria. O Fundo arcara direta e exclusivamente com todas as despesas gerais de estruturagao e execugao da Oferta e, caso as despesas sejam
incorridas e pagas pelo Coordenador Lider, o Fundo devera reembolsa-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo
e comprovacado, desde que tais despesas tenham sido incorridas pelo Coordenador Lider no cumprimento das disposicdes do presente Contrato. As despesas aqui
mencionadas incluem, mas ndo se limitam a: (i) taxas, emolumentos e custos de registro da Oferta na CVM e/ou na B3; (ii) elaboracao, impresséao e arquivamento dos
documentos da Oferta de todos os documentos relacionados ao registro da Oferta (incluindo o Prospecto); (iii) de quaisquer alteragbes ou complementagdes dos
mesmos, bem como da impressao e fornecimento de copias de cada um deles para o Coordenador Lider (inclusive custos de correio e despacho); (iv) as publicagoes
inerentes a Oferta, exigidas pela Instrugdo CVM 400; (v) despesas com apresentacoes da Oferta para potenciais investidores, bem como despesas gerais razoaveis e
devidamente comprovadas da Oferta; e (vi) quaisquer despesas razoaveis que o Coordenador Lider tenha incorrido, relacionadas diretamente a Oferta e devidamente
documentadas, tais como viagens, estadias, gastos com comunicagao de longa distancia, entre outros.

0 Coordenador Lider e os Participantes Especiais da Oferta emitiréo recibo do pagamento da Remuneracdo em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data de Liquidacgéo.

Todos os Tributos, incluindo impostos, contribuicoes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de
majoragéo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pelo Fundo ao Coordenador Lider, no ambito do
Contrato de Distribuicao serdo integralmente suportados pelo Fundo, com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores quando da aquisicado ou subscricao
e integralizagdo de Cotas, de modo que deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos
liquidos de quaisquer Tributos, como se tais Tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou venham aincidir sobre
os referidos pagamentos, considerar-se-ao os seguintes Tributos: a Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social e Formagao do Patrimoénio do Servidor Publico - PIS,
a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS.

Nenhuma outra remuneragao sera contratada ou paga pelo Fundo ao Coordenador Lider, direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de
Distribuigdo, sem prévia anuéncia do Fundo e manifestagéo favoravel da CVM.

Ocorrendo o cancelamento da Oferta, a Remuneracéo de Coordenagéo e Colocagdo nao seréd paga, sendo certo, portanto, que o seu pagamento sé ocorrera caso
aconteca a integralizagdo, total ou parcial das Novas Cotas, sobre o valor total das Novas Cotas efetivamente subscritas e integralizadas.

24.7. Reservas de Contingéncia: Para arcar com as despesas extraordinarias dos Ativos, se houver, poderéd ser constituida uma reserva de contingéncia. Entende-se por
despesas extraordinarias aquelas que nao se refiram aos gastos rotineiros relacionados aos Ativos. Os recursos da Reserva de Contingéncia serao aplicados em Ativos
de Liquidez.

O valor da Reserva de Contingéncia, que venha a ser constituida, sera correspondente a 1% (um por cento) do total dos Ativos. Para sua constituigdo ou reposicao sera
procedida a retengao de até 5% (cinco por cento) do rendimento mensal apurado pelo critério de caixa, até que se atinja o limite acima previsto.

24.8. Outros Encargos do Fundo: Para maiores informagdes acerca dos demais encargos do Fundo, favor observar o Regulamento do Fundo e o item “Despesas e
Encargos do Fundo”, na segao “Descricdo do Fundo” constante do Prospecto.

25 DEMAIS CARACTERISTICAS DA SEXTA EMISSAO, DA OFERTA, DAS NOVAS COTAS E DO FUNDO

As demais caracteristicas da Sexta Emissao, da Oferta, Novas Cotas e do Fundo encontram-se descritas no Prospecto Definitivo.

26 DIVULGACAO DE AVISOS E ANUNCIOS DA OFERTA

Este Antincio de Inicio, o Antincio de Encerramento, o Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, o Comunicado de Encerramento
do Direito de Subscrigdo de Sobras, eventuais anuncios de retificacdo, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo disponibilizados, até
o encerramento da Oferta, nas paginas na rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora, das Instituicbes Participantes da Oferta, da CVM, da B3, do
Fundos.net, administrado pela B3, e da ANBIMA, nos seguintes websites:

(i)  Administradora
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos BTG Pactual” e na sequéncia “Valora CRI indice de Preco

Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, em seguida clicar em “Documentos”, e, entéo, clicar em,’Antincio de Inicio”, “Antincio de Encerramento” ou “Comunicado
de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta);
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(ii) Coordenador Lider
www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicarem “Oferta PUblica de Distribuicao da 62 Emissao de
Cotas do Valora CRI indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, ento, clicar em “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou “Comunicado
de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta);

(iii) CvMm
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicarem “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2021” e clicar em “Entrar”, acessar em “RS” em “Quotas de Fundo Imobiliario”, em seguida clicar em “Valora CRI
indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, e, entdo, localizar o “Antncio de Inicio” ou “Antncio de Encerramento” ou “Comunicado de Encerramento
do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia” ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta);

(iv) B3
http://www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda
Variavel”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Valora CRI indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario
- FlII” e, entdo, localizar o “Antincio de Inicio” ou “Antincio de Encerramento” ou “Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia”
ou em quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta); e

(v)  Participantes Especiais: Informacoes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na
pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

27 PROSPECTO DEFINITIVO

O Prospecto Definitivo esta disponivel nas seguintes paginas da Internet:

(i)  Administradora
www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website clicar em “Fundos BTG Pactual” e na sequéncia “Valora CRI Indice de Preco
Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, em seguida clicar em “Documentos’”, e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”);

(ii) Coordenador Lider
www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Piblica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da 62 Emisséo
de Cotas do Valora CRI Indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entdo, clicar em “Prospecto Definitivo”);

(iii) CvMm
https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas PUblicas”, em seguida
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar “2021” e clicar em “Entrar”, acessar em “R$” em “Quotas de Fundo Imobiliario”, em seguida clicar em “Valora
CRI indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”);

(iv) B3
www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugéo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Renda Variavel”,
depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Valora CRI indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e,
entéo, localizar o “Prospecto Definitivo);

(v)  Participantes Especiais: Informagdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina
da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).

28  REGULAMENTO

O Regulamento esta disponivel nas seguintes paginas da Internet: (i) Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria
(neste website clicar em “Fundos BTG Pactual”, em seguida “Valora CRI Indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entéo, clicar em “Regulamento”); e
(i) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar: na pagina principal, clicar em “Regulados’, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, selecionar o tipo de fundo como “Fundos de Investimento Imobiliario” e preencher o CNPJ do
Fundo na caixa indicada, e entéo selecionar “Valora CRI Indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e,
entéo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a tltima verséo disponivel).

29 INFORMACOES ADICIONAIS

Para informacoes mais detalhadas a respeito do Fundo, das Novas Cotas, da Sexta Emissao e da Oferta, o Investidor deve consultar o Prospecto Definitivo, disponivel
nos enderecos indicados acima, bem como o Regulamento. O Prospecto Definitivo contém informagdes adicionais e complementares a este Antncio de Inicio, que
possibilitam aos Investidores uma analise detalhada dos termos e condi¢des da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

As informagdes periddicas e eventuais a serem prestadas pela Administradora nos termos dos artigos 39 e 41 da Instrugdo CVM 472 serdo oportunamente divulgadas
nas seguintes paginas da rede mundial de computadores: (i) Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste
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website clicar em “Fundos BTG Pactual”, em seguida “Valora CRI Indice de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII” e, entdo, localizar a respectiva informacdo
periddica ou eventual); e (ii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicarem “Regulados”, clicar em “Regulados CVM sobre e dados enviados & CVM”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagées de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Valora CRI indice
de Preco Fundo de Investimento Imobiliario - FII”, clicar em “Fundos.NET” e, entéo, localizar a respectiva informagao periddica ou eventual). O investimento no Fundo
sujeita o Investidor a riscos, conforme descritos na secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo.

A OFERTA FOI REGISTRADA EM CONFORMIDADE COM OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NA INSTRUGAO CVM 400, NA INSTRUGAO CVM 472 E DEMAIS DISPOSIGOES
LEGAIS E REGULAMENTARES APLICAVEIS.

ESTE ANUNCIO DE INiCIO E O PROSPECTO DEFINITIVO FORAM ELABORADOS COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS
PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE ANUNCIO DE INiCIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

ESTE ANUNCIO DE INiCIO E O PROPECTO DEFINITIVO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA
GESTORA, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE 0S
VALORES MOBILIARIOS DA OFERTANTE SEJAM ADMITIDOS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE ANUNCIO DE INiCIO E O PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A
ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE
PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO DEFINITIVO, NAS
PAGINAS 105 A 124.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIiDER, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

ASINFORMAGOES CONTIDAS NO ANUNCIO DE INiCIO ENO PROSPECTO DEFINITIVO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO PROSPECTO DEFINITIVO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS CLAUSULAS RELATIVAS
AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES DO PROSPECTO DEFINITIVO QUE
TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO
PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA,
DA TAXA DE ADMINISTRAGAO DEVIDA PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE
VARIAGAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

0 FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA, DE SUA GESTORA, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS IMOBILIARIOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO
0U, AINDA, DAS NOVAS COTAS DISTRIBUIDAS.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUIGAO PODERAO SER OBTIDAS COM O COORDENADOR LIDER E/OU COM AS DEMAIS INSTITUIGOES PARTICIPANTES
DA OFERTA E/OU NA CVM.

Sao Paulo, 27 de outubro de 2021

COORDENADOR LIiDER
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