VALORA

As informagdes contidas neste Prospecto Preliminar estdo sob andlise da Comisséo de Valores Mobiliérios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito. O presente Prospecto Preliminar estd sujeito a complementagio e corrego. O Prospecto Definitivo estara disponivel nas
paginas da rede mundial de computadores do Administrador; da instituic&o intermediaria responsavel pela Oferta e, se for o caso, das instituiges intermediarias integrantes do consorcio de distribuicio; das entidades de mercado de valores.

Prospecto Preliminar da Distribuicao Publica Primaria da Primeira Emissao de Cotas do

VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-IMOBILIARIO

CNPJ n°© 41.081.088/0001-09

Praia de Botafogo, n°® 501 - 5° andar, parte
Rio de Janeiro, RJ

no montante de, inicialmente, até

R$250.000.000,00

. . ) e
(duzentos e cinquenta milhSes de reais) /Xl;\lm;glﬁ:

Registro CVM/SRE/RFI1/2021/[=], em [=] de [=] de 2021
Caodigo ISIN das Cotas: BRVGIACTF004
Codigo de Negociagao das Cotas na B3: VGIA11l
Tipo ANBIMA: Hibrido
Segmento de Atuagdo ANBIMA: Titulos e Valores Mobiliarios

O VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - FIAGRO-IMOBILIARIO (“Fundo”), representado por seu administrador BTG PACTUAL A. DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,

sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501 - 5° andar, parte, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (*CNIPJ") sob 0 n° 59.281. 253/0001 23, devidamente autorizada pela Comisséo de Valores Mobiliérios ("CVM") a

administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Dedaratorio n° 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), esta realizando uma distribuicéo plblica priméria de inicialmente, até 25.000.000 (vinte e cinco milhdes) de cotas ("Cotas”), sem considerar o Lote Adicional

(conforme abaixo definido), integrantes de sua 12 (primeira) emissdo de Cotas (“Oferta” e “Primeira Emissd0”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série \jmca com prego unitario de emissdo de R$10,00 (dez reais) por Cota, perfazendo o montante de,

inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais) (“Montante Inicial da Oferta”’

Sera admitida a distribuigdo parclal das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 400”), desde que respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 3.000.000 (trés milhdes)

de Cotas, perfazendo o volume minimo de R$30 000.000, DD (trinta milhdes de reais) (“Montante Minimo da Ofe: rta”). O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$50 000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),

correspondente a até 5.000.000 (cinco milhes) de Cotas, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio do Administrador e do Gestor (conforme definido abaixo), em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme

definido abaixo) (“Cotas do Lote Adicional”), conforme facultado pelo artigo 14, § 2°, da !nstrugao CVM 400, tudo em conformidade com as disposicdes estabelecidas no Contrato de Distribuicao, no Regulamento, neste Prospecto Preliminar (conforme definidos abaixo) e na

legislagdo vigente. As Cotas do Lote Adicional serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta e, caso sejam emitidas, também seréo colocadas sob regime de melhores esforcos de colocacéo pelas Instituigoes

Partlapantes da Oferta (conforme definido abaixo). Salvo excegdes descritas na Segdo “Termos e Condigdes da Oferta deste Prospecto cada Investidor (conforme definido abaixo) deverd subscrever a quantidade mlmma de 1. OOO (um mil) Cotas na Oferta, totalizando um
ontante minimo de investimento de R$10.000,00 (dez mil reais) por Investidor (“Aplicagao Minima Imclal" b 0 por "). Nao ha valor maximo de aplicagao por Investidor em Cotas

Havera Procedimento de Alocago (conforme definido neste Prospecto) no 4mbito da Oferta ido pelo Lider, posteriormente & obtencéio do registro da Oferta e  divulgagio do Prospecto Definitivo e do Anunclo ‘de Inicio (conforme definidos abaixo), para a

verificagéo, junto aos Investidores, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva, sem Iotes minimos (pbservado a Aplicagao Minima Inicial) ou maximos, para a definicao do montante total das Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam

Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definidas) poderdo participar do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitacéo em relagdo_ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de

Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta, os Pedidos de Reserva e intengdes de investimento das Pessoas Vincyladas serdo cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E

INTEGRALIZACAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIV, 'AMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIDRES INFORMACOES A RESPEITD DA PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES

RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 10: PROSPECTO PRELIMINAI

A wnstltulgao do Fundo foi aprovada por meio do “Instrumento Particular de Termo de Constituicdo do Fundo de Investimento Imol ii Er\ck 73", celebrado pelo Admlnlstrador em 01 de margo de 2021 (" de itui do Fundo”). (i)
m 17 de agosto de 2021 foi celebrado o “Instrumento Particular de Primeira Alteracgo do Fundo de Investimento Imobilidrio ~ Brick 73", por meio do qual foram aprovados, dentre outras matérias, os termos e condicoes da anelra Emissdo e da Oferta (ii) em 18 de agosto

de 2021 foi celebrado o “Instrumento Particular de Segunda Alteragéo do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agrmndustnals - FIAGRO - Imobilidrio”, e (iii) em 01 de outubro de 2021 foi celebrado o “Instrumento Particular de Terceira Alterat;cio do Fundo de

nas Cadeias iais — FIAGRO - Imobiliario”, por meio do qual foram rerratificados os termos e condicées da Primeira Emissao e da Ofel‘ta bem como foi aprovada a versdo vigente do do Fundo ( ).

Os termos e condigbes da Primeira Emissao e da Oferta foram deliberados e aprovados por meio do Ato do Administrador realizado em 17 de agosto de 2021. Posteriormente, a quantldade de Cotas, o Preco de Emisséo, o Investimento Minimo por Investidor e os demais

termos e condigdes da Primeira Emissdo e da Oferta foram rerratificados por meio do Ato do Administrador realizado em 01 de outubro de 2021 (em conjunto, “Atos de Aprovacéo da Oferta”).

0 Fundo ¢ regido pelo Regulamento, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada ("Lei n® 8.668/93") e até que futura regulamentag&o da CVM sobre os Fiagro, conforme abaixo definido, seja editada, o Fundo devera observar provisoriamente a Instrugéio CVM

n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada ( “Instrucdo CVM 472" ), nos termos da ReSO|U930 CVM n° 39, de 13 de julho de 2021 ("Resolugdo CVM 39").

A Oferta serd realizada no Brasil, sob a coordenaciio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., mst\tu\;ao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro,

estado do Rio de Janeiro, na Avénida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”), na qualidade de instituicdo intermediaria lider responsavel pela Oferta, sob o regime

de melhores esforcos de ‘colocaco, e estara sujeita a registro ha CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 472, na Instrugio CVM 400 e nas Gernals disposides legais, regulamentares e autorregu\atonas aplicaveis e em vigor. O processo de distribuicdo das

Cotas poderd contar, ainda, com a adesio de outras instituicdes financeiras autorizadas a  operer no mercado de capitais (conforme definidas neste Prospecto), credenciadas junto a B3 S.A. ~ Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3"), convidadas a participar da Oferta (“Participant

Especiais” e, em con]unto com o C Lider, as a Oferta”). Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigagdes e responsabmdades do Coordenador Lider, inclusive no que se refere as disposicdes da legislacao e

regulamentag&io em vigor.

As Cotas serdo (i) distribuidas no cado primario por meio do Sistema de Distribuigdo Primaria de Ativos (“DDA"); e (ii) negociadas no mercado secundario exclusivamente no mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

A gestdo dos titulos e valores mobiliarios que comp&em a carteira do Fundo serd realizada de forma ativa e discricionéria pela VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sio Paulo, na Rua Iguatemi,

no 448, conjunto 1.301, CEP 01451-010, inscrita no CNPJ sob o n° 07.! 559.989/0001-17, devidamente autorizada pela CVM como administradora de carteiras de valores mobil

2007, nos termos do artigo 29, inciso VI da Instrugdo CVM 472 (“Gestor” ou “Valora”).

o ObJEtIVO do Fundo ¢ auferir rendimentos e/ou ganho de capital, bem como proporcionar aos Cotistas a valorizagéo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso, desir i nas Segulntes r i de at\vos (a) Certificados de Recebiveis do Agronegécio

("CRA” ou “Ativos-Alvo™), primordialmente, observados o Limite de Concentracgo e os Critérios de Elegibilidade (conforme_abaixo definidos) previstos na politica de investimentos descrita no Capitulo 4 do to (“Politica ); e (b) Ativos de Liquidez

(mnforme definido neste Prospecto), observado o dlsposto na Polltlca de Investimentos do Fundo. PARA MAIS INFORMA(;OES ACERCA DO OBJETIVO DO FUNDO VER ITEM “"OBJETIVO” NA PAGINA 77 DESTE PROSPECTO.

O Gestor fara jus a uma taxa de performance, a qual sera e paga odia 15 (quinze) do_1° (primeiro) més subsequente ao encerramento do semestre dg referido célculo, diretamente pelo Fundo ao Gestor (*Taxa de Performance”).

PARA MAIORES INFORMACO ES A RESPEITO DA FORMA DE CALCULO DA TAXA DE PERFORMANCE E DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, VERIFICAR SEGAO “"REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E DOS DEMAIS

PRESTADORES DE SERVICO” NA PAGINA 78 DESTE PROSPECI'O PRELIMINAR.

rios por meio do Ato Declaratério n° 9.620, de 28 de novembro de

O investimento em cotas de Fundos riais (conforme definido neste Prospecto) representa um investimento de risco e, asswm cs Investldores da Oferta que pretendam |nveshr nas Cotas estao sujeitos a dlversos riscos, inclusive
aqueles relacionados a volatllldade do ‘mercado de Capltals, a Ilquldez das Cotas e a oscilacao de suas cotagdes em bolsa de valores e, portanto, poderdo perder uma parcela eventual i cotas de Fundos de
Investimento nas Cadei: que r de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de Investlmento nas (‘ade\as Produtlvas Agmmdustnals nao apresentam um histérico de liquidez no mercado

brasileiro, a despeito da posslbllldade de terem suas cotas negocladas em bolsa de valores. Além disso, o presente Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admite a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em
realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscricdo das Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11 (conforme definido neste Prospecto) O investimento em cotas de Fundos de Investimento
nas Cadeia: iai su]elt a 0s a pe erdas patrimoniais e a riscos relacionados a Ilqu\dez de suas cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos do agronegocwo mtegrantes da carteira do fundo. Os Investidores da Oferta devem ler
culdadosamente a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 91 deste Prospecto para avaliacdg dos riscos aos quais o Fundo esta exposto, bem como daqueles relacionados a Primeira Emiss&o, s quais devem ser considerados para o investimento nas Cotas,
bem como o Regulamento, antes da tomada de decisao de investimento. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE UQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

ESTE PROSPECTO PRELIMINAR NAQ DEVE, EM %UALQUEB CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE INVESTIMENTO OU DE SUBSCRICAO DAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS QUE
VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, E RECOMENDAVEL QUE OS POTENCIAIS INVESTIDORES LEIAM O REGULAMENTO DO FUNDO E FACAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES E DOS
RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS CO’

0 REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 18 DE AGOSTO DE 2021, ESTANDO A OFERTA SUJEITA A PREVIA APROVACAO E REGISTRO DA CVM. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE
DA CVM A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO. O PRESENTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTA SUJEITO A COMPLEMENTAGCAO E CORRECA

O Fi RA REGISTRADO NA ANB! IACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE
TERCEIROS” ‘CONFORME EM VIGOR (“CODIGO ANBIMA")
ESTE PROSPECTO PRELIMINAR FOI ELA 0 COM AS GOES NEC A AO ATI TO AS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE PROSPECTO PRELIMINAR

NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.
ESTE PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO ESTARAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DAS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA, DAS ENTIDADES
ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS ONDE AS COTAS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIACAO E DA CVM
EOADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DAS COTAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUA!S SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INIiCIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO DAS
COTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO PRELIMINAR APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE
COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOI
0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, NAS PAGINAS 91 A 109.
0 FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO ESPERADA OU PRETENDIDA.
NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTOQ APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZACAO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLACAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES
INFORMAGOES SOBRE A TRIBUTAGAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE ITEM “"REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO” NAS PAGINAS 111 A 115 DESTE PROSPECTO.
0S ATOS QUE CARACTERIZEM SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E O ADMINISTRADOR, ENTRE O FUNDO E O GESTOR, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MAIS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS COTAS DO
FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTIS]'AS DEPENDEM DE APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO XII DO ARTIGO 18 E DO ARTIGO 34 D
INSTRUCAO CVM 472. A OCORRENCIA DE TAIS SITUACOES PODERA CARACTERIZAR SITUACOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL. PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES
VIDE O FATOR DE RISCO “"RISCO DE CONFLITO DE INTERESSE”, NA PAGINA 95 DESTE PROSPECTO.

UALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, O GESTOR, AO COORDENADOR LiDER, AS DEMAIS INSTUTICOES
PARTICIPANTES DA OFERTA, A B3 E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDI [CADOS NESTE PROSPECTO. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA coM CLASSIFICA(;AO DE RISCO.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA CQM O REGULAMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM, E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO PRELIMINAR, QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS Cl ISULAS RELATIVAS AO OBJETO DO FUNDO, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES
DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E OS lNVESTIDORES ESTAO SUJEITOS.
TODO INVESTIDOR, AO INGRESSAR NO FUNDO COMO COTISTA, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA DOS
OBJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE DEVIDAS PELO FUNDO, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO
FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIACAO E PERDA DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.
0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTOS, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS

Este P esta nos e paginas da rede mundial de do i , do Ci Lider, da B3 e da CVM, indicados na segéo “Outras Informagdes”, na pagina 71 deste Prospecto.
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Preliminar, os termos e expressoes iniciados em letra
maiuscula terdo os significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes iniciados em letra mailscula e contidos neste Prospecto
Preliminar que ndo tenham sido definidos nesta Secdo terdo o significado que Ihes for

atribuido no Regulamento.

“Administrador”

significa o0 BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n© 501 - 5% andar parte, inscrita no CNPJ sob o
n® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administragdao de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratodrio n° 8.695, de 20 de margo de 2006.

“ANBIMA"

significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

“Anuncio de
Encerramento”

significa o anuncio de encerramento da Oferta, elaborado
nos termos do artigo 29 da Instrucao CVM 400, a ser
divulgado, nos termos do artigo 54-A da Instrucdao CVM
400, na pagina da rede mundial de computadores: (a) do
Administrador; (b) das InstituicOes Participantes da Oferta;
(c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado
pela B3.

“Anuncio de Inicio”

significa o anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos
termos do artigo 52 da Instrucao CVM 400, a ser divulgado
na pagina da rede mundial de computadores: (a) do
Administrador; (b) das InstituicOes Participantes da Oferta;
(c) da B3; (d) da CVM; e (e) do Fundos.Net, administrado
pela B3.

“Aplicacdo Minima
Inicial” ou “Investimento
Minimo por Investidor”

significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor
no contexto da Oferta, que sera de 1.000 (um mil) Cotas,
totalizando a importédncia de R$10.000,00 (dez mil) por
Investidor, observado que a quantidade de Cotas
atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao minimo
acima referido nas hipoteses previstas na Segdo “Termos e
CondigOes da Oferta - Distribuigdo Parcial”, na pagina 41
deste Prospecto Preliminar, e na Secdo “Termos e
CondigOes da Oferta — Critério de Colocagao da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 55 deste Prospecto Preliminar.

w

Aplicacoes Financeiras”

significam as aplicagbes em cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados,
com liquidez compativel com as necessidades do Fundo.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo.
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“Ativos"

significam os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez, quando
referidos em conjunto.

“Ativos Alvo”

significam os Certificados de Recebiveis do Agronegdcio,
gue atendam ao Limites de Concentracdao e Critérios de
Elegibilidade.

“Ativos Conflitados"”

significa (i) cotas de fundos de Fundos de Liquidez,
administrados e/ou geridos pelo Administrador, desde que
atendidos determinados critérios listados no Anexo I da
Procuracdo de Conflito de Interesses; e (ii) CRA adquiridos
pelo Fundo, tendo como contraparte veiculo de
investimento gerido pelo Gestor e/ou administrado pelo
Administrador, desde que atendidos determinados critérios
listados no Anexo II da Procuracdo de Conflito de
Interesses.

“Ativos de Liquidez”

significam: (i) cotas de fundos de investimento
classificados como “renda fixa”, regulados pela Instrucao
CVM 555, publicos ou privados, de liquidez compativel
com as necessidades do Fundo, de acordo com as normas
editadas pela CVM, observado o limite fixado na Instrugao
CVM 472 e desde que tais fundos de renda fixa nao
invistam em derivativos a qualquer titulo; (ii) cotas de
fundos de investimento imobilidrios, outros fundos de
investimento do agronegdcio ou fundos de investimento
em direitos creditérios que apliqguem mais de 50%
(cinquenta por cento) do seu patrimdénio nos ativos
passiveis de aquisicdo pelos Fiagro da categoria fundo
imobilidrio; (iii) LCA emitidas por InstituicGes Financeiras
Autorizadas; (iv) Aplicacdes Financeiras; e (v) outros
titulos e valores mobilidrios que sejam aceitos pelas
normas e regulamentagdes aplicavel ao Fundo.

“Atos de Aprovacao da
Oferta”

significam os Atos do Administrador realizados em 17 de
agosto de 2021 e 01 de outubro de 2021, por meio dos
quais foram deliberados e aprovados, dentre outros, os
termos e condigdes da Primeira Emissao e da Oferta.

“Auditor Independente

144

significa a Ernst & Young Auditores Independentes S.S.,
com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, CEP
04543-011, inscrita no CNPJ sob o n° 59.527.788/0001-
31, empresa especializada e autorizada pela CVM para
prestagdao de servicos de auditoria independente das
demonstragdes financeiras do Fundo.

“Aviso ao Mercado"”

significa o aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos
termos do artigo 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400,
divulgado em 01 de outubro de 2021 nas paginas da rede
mundial de computadores (a) do Administrador; (b) das
Instituicdes Participantes da Oferta; (c) da B3; (d) da CVM;
e (e) do Fundos.Net, administrado pela B3.

significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.
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“BACEN" significa o Banco Central do Brasil.

“'Capital Autorizado” significa as novas emissoes de Cotas até o montante total
adicional de, no maximo, R$10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais), em uma ou mais séries, a serem
aprovadas a critério do Administrador, na medida em que
o Gestor identifique a necessidade de aportes adicionais de
recursos no Fundo, sem a necessidade de aprovagcao em
Assembleia Geral de Cotistas e de alteracdo do
Regulamento, sendo assegurado aos Cotistas que estejam
em dia com suas obrigacdes para com o Fundo e que
estejam registrados perante o Escriturador na data de corte
estabelecida quando da aprovacao da nova emissao, o
direito de preferéncia na subscrigdo de Cotas no ambito da
Emissdo Autorizada, na proporcao do nimero de Cotas que
possuirem, direito este concedido para exercicio em prazo
a ser definido nos documentos da respectiva oferta,
respeitando-se 0s prazos operacionais necessarios ao
exercicio de tal direito de preferéncia, observada a
possibilidade de cessdo de seu direito de preferéncia entre
os Cotistas ou a terceiros.

“Carta Convite” significa a carta convite por meio da qual o Coordenador
Lider podera, caso entenda adequado, sujeito aos termos
e condicdes constantes dos Documentos da Oferta,
convidar Participantes Especiais para participar da Oferta.

“CMN"” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ" significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

“Cadigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“'Cédigo ANBIMA” significa o Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros, conforme em vigor.

“COFINS” significa a Contribuicdo ao Financiamento da Seguridade
Social.

“CPC"” significa o Comité de Pronunciamentos Contabeis.

“Contrato de significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e

Distribuicdao” Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esforcos de

Colocacdo, das Cotas do Valora CRA Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -
Fiagro-Imobilidrio”, celebrado entre o Fundo, o
Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, em 01 de
outubro de 2021, com a finalidade de estabelecer os
termos e condicGes sob os quais a Oferta sera realizada.

“Contrato de Gestao” significa o “Contrato de Gestdo de Carteira do Valora CRA
Fundo de |Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Fiagro-Imobiliario”, conforme aditado,
celebrado entre o Fundo e o Gestor em 05 de junho de
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2018, dispondo dos termos e condicdes acerca da atuagdo
do Gestor enquanto prestador de servigos do Fundo.

“Coordenador Lider” ou significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
“XP Investimentos” CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n® 153, sala 201, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ
sob o0 n° 02.332.886/0001-04.

“Cotas” significa as cotas emitidas pelo Fundo, sob a forma
nominativa e escritural, de classe Unica, que correspondem
a fracgdes ideais de seu patrimonio.

“Cotas do Lote Adicional” | significa as Cotas emitidas no ambito do Lote Adicional, que
poderdo representar até 20% (vinte por cento) da
totalidade das Cotas da Oferta, ou seja, até
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
correspondente a 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas.

“Cotistas” significa os investidores que venham a adquirir Cotas de
emissao do Fundo.

“"CRA" significa os certificados de recebiveis do agronegodcio

emitidos na forma de titulos de crédito nominativos,
escriturais e transferiveis, lastreados em direitos
creditorios do agronegdcio, conforme previstos na forma
da Lei n°® 11.076/04.

“'Critérios de Significam os critérios de elegibilidade a serem observados
Elegibilidade” na aquisicdo de Ativos Alvo, que sdo:
() os Ativos-Alvo deverdao contar com garantia real

e/ou garantia fidejussdria que, na data de aquisicdo ou
subscricdo do respectivo Ativo-Alvo pelo Fundo,
corresponda a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor
da divida representada pelo respectivo Ativo-Alvo,
comprovado por meio de documento habil, ressalvado o
disposto nos incisos (ii) e (iii) abaixo; e

(i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do
Fundo poderdao ndo contar com nenhuma garantia, desde
gue, no momento da aquisicao ou subscricdo, referido
Ativo-Alvo tenha classificacdo de risco (rating), em escala
nacional, igual ou superior a “"A-" ou equivalente, atribuida
por qualquer das trés grandes agéncias classificadoras de
risco, sejam elas: Standard & Poors, Fitch e/ou Moody's,
ou qualquer de suas representantes no pais; e

(iii)  até 15% (quinze por cento) do Patrimonio Liquido
do Fundo podera ser investido em Ativos-Alvo que ndo
contenham (a) nenhuma garantia, seja real ou
fidejussoria; e/ou (b) classificacdo de risco.

“Critérios de Restituicdo |significa quaisquer valores restituidos aos Investidores nos
de Valores” termos deste Prospecto que serdo restituidos nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
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respectivos Pedidos de Reserva, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e
dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Liquidacao, com deducao, se
for o caso, dos eventuais custos e dos valores relativos aos
tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero.

\\CSLLI’

significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

significa o Administrador, conforme acima qualificado.

\\CVM ”

significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

“Data de Emissao”

significa para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissdo das Cotas, que correspondera a Data de
Liquidacao.

w

Data de Liquidacao”

significa a data na qual serd realizada a liquidacao fisica e
financeira das Cotas no dmbito da Oferta, indicada na
Secdo “Termos e Condicdes da Oferta - Cronograma
Indicativo da Oferta”, na pagina 68 deste Prospecto
Preliminar, caso o Montante Minimo da Oferta seja
atingido.

w DDAI’

significa o Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos,
administrado pela B3.

“Decreto n° 6.306/07"

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

“Dia(s) Util(eis)"”

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto
feriados de ambito nacional, ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente na B3.

w

Distribuicao Parcial”

significa a distribuicdo parcial das Cotas, admitida nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, sendo
gue a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas
colocadas no ambito da Oferta, uma vez subscritas Cotas
correspondentes ao Montante Minimo da Oferta. O
procedimento a ser adotado na Distribuicdo Parcial esta
descrito na Secdo “Termos e Condicoes da Oferta -
Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 deste Prospecto
Preliminar.

“"Documentos da Oferta”

significa toda a documentagdo necessaria a Oferta, em
forma e substdncia satisfatéria ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo este
Prospecto, o material de marketing a ser utilizado durante
o eventual processo de apresentacdo das Cotas a
Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes, entre
outros, os quais conterao todas as condicbes da Oferta
propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas.
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w

Encargos do Fundo”

significa todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu
funcionamento, conforme estabelecidos no Regulamento.

“Escriturador”

significa o Administrador, conforme acima qualificado.

“Estudo de Viabilidade”

significa o estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor para
fins do item 3.7.1 do Anexo III da Instrucdo CVM 400,
conforme constante do Anexo V deste Prospecto.

“FIAGRO"” ou “"Fundo de
Investimento nas
Cadeias Produtivas

Agroindustriais”

significa fundo de investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais, nos termos da Lei n° 8.668/93, da
Resolugao CVM 39 e da Instrugao CVM 472,

“Fundo”

significa o VALORA CRA FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS -
FIAGRO—IMOBILIARIO, fundo de investimento nas
cadeias  produtivas agroindustriais, da categoria
imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ sob o n® 41.081.088/0001-09.

“Fundos de Ligquidez”

fundos de investimento cuja politica de investimento
preveja o investimento exclusivo em titulos do governo ou
operagdes compromissadas.

w FGC"

significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Gestor” ou “Valora”

significa a VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Iguatemi, n°® 448,
conjunto 1.301, CEP 01451-010, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n° 07.559.989/0001-17, devidamente autorizada pela
CVM como administradora de carteiras de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 9.620, de 28
de novembro de 2007.

w

Instituicoes Financeiras
Autorizadas”

Significa as 8 (oito) instituigdes financeiras com maior valor
de ativos, conforme divulgado pelo BACEN, a ser verificado
na data de aquisicao e/ou subscricao do respectivo Ativo
pelo Fundo.

w

Instituicoes
Participantes da Oferta”

significa em conjunto, o Coordenador Lider e os

Participantes Especiais.

“Instrumento de
Constituicdo do Fundo”

significa o “Instrumento Particular de Termo de
Constituicdo do Fundo de Investimento Imobilidrio - Brick
73", celebrado pelo Administrador em 01 de margo de
2021.

“Instrucdo CVM 400"

significa a Instrugdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.

w

Instrucao CVM 472"

significa a Instrugao da CVM n° 472, de 31 de outubro de
2008, conforme alterada.
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w

Instrucao CVM 516"

significa a Instrugao CVM n° 516, de 29 de dezembro de
2011, conforme alterada.

“Instrucao CVM 555”

significa a Instrugdo CVM n© 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada.

“Instrucido RFB 1.585"”

significa a Instrucdao Normativa da Receita Federal do Brasil
no 1.585, de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

“Investidores”

significa os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, quando mencionados conjuntamente,
no ambito da Oferta.

“Investidores
Institucionais”

significa os investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugdo CVM 30, que sejam fundos de
investimentos, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo
em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na B3, seguradoras, entidades abertas e
fechadas de previdéncia complementar e de capitalizacéo,
em qualquer caso, com sede no Brasil, assim como,
investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Pedido de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a
quantidade minima de 100.000 (cem mil) Cotas, em
qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.
E vedada a subscricao de Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11.

“Investidores Nao
Institucionais”

significa os investidores pessoas fisicas ou juridicas,
residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que nao
sejam Investidores Institucionais e formalizem Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a
guantidade maxima de 99.999 (noventa e nove mil e
novecentas e noventa e nove) Cotas.

“Investimentos
Temporarios”

significam os recursos recebidos na integralizagdo de
Cotas, durante o processo de distribuicao, que deverao ser
depositados em instituicdo bancaria autorizada a receber
depositos, em nome do Fundo, e aplicadas em cotas de
fundo de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou
privados, com liquidez compativel com as necessidades do
Fundo, nos termos do artigo 11, paragrafo 2° e paragrafo
39, da Instrucdao CVM 472.

“IOF/Cambio”

significa o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios, que
incide sobre operagdes relativas a cambio.

“IOF/Titulos”

significa o Imposto sobre Operagbes relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios.
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“IR"” significa o Imposto de Renda.

“IRPJ"” significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.
“IRRF"” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“LCA" significam as letras de crédito do agronegdcio emitidas na

forma nominativa e lastreadas em créditos do agronegécio,
nas quais o Fundo podera aplicar os recursos captados no
ambito da Oferta.

“Lei n°® 6.385/76" significa a Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

“Lei n° 6.404/76" significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“'Lei n° 8.668/93" significa a Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada.

“Lein® 11.076/04" significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lein® 11.727/08" significa a Lein® 11.727, de 23 de junho de 2008, conforme
alterada.

“Lein© 14.130/21" significa a Lei n° 14.130, de 29 de marco de 2021,

conforme alterada

“'Limite de Concentracdo” | o Fundo devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por
cento) de seu Patrimonio Liquido investido em Ativos-Alvo.

“Lote Adicional” significa as Cotas adicionais que representam até 20%
(vinte por cento) da totalidade das Cotas da Oferta, ou
seja, até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
correspondente a 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas,
guantidade esta que podera ser acrescida ao montante
inicialmente ofertado, nos mesmos termos e condi¢des das
Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio
do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider, conforme faculdade prevista no artigo
14, § 29, da Instrugdao CVM 400. Tais Cotas sao destinadas
a atender a um eventual excesso de demanda que venha
a ser constatado no decorrer da Oferta.

“Montante Inicial da significa o montante inicial de R$250.000.000,00
Oferta” (duzentos e cinquenta milhdes de reais), correspondente
a, inicialmente, 25.000.000 (vinte e cinco milhdes) de
Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

“Montante Minimo da significa o volume minimo da Oferta de R$30.000.000,00
Oferta” (trinta milhGes de reais), correspondente a 3.000.000 (trés
milhdes) de Cotas.

“Oferta” significa a oferta publica de distribuicdo das Cotas da
Primeira Emissao do Fundo.
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“Oferta Institucional” significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Institucionais.

“"Oferta Nao significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Institucional” Nao Institucionais.

“'"Participantes Especiais” |significa as instituicdes financeiras integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro e credenciadas junto a
B3, convidadas a participar da Oferta por meio de Carta
Convite, para auxiliarem na distribuicdo das Cotas da
Primeira Emissdo, as quais deverao outorgar mandato a B3
para que esta, em nome dos Participantes Especiais, possa
celebrar um Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao.

w

Patrimonio Liquido” significa a soma do disponivel, mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

“Pedido de Reserva” Significa o Pedido de Reserva das Cotas a ser preenchido e
assinado pelos Investidores Nao Institucionais, no ambito
da Oferta Nao Institucional, bem como pelos Investidores
Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Pedidos de Reserva em valor igual ou superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

w

Periodo de Distribuicdo” | significa sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera
inicio na data de divulgacdo do Anulncio de Inicio, em
conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da
Instrucdo CVM 400. A distribuicdo das Cotas da Oferta sera
encerrada na data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento, a qual devera ocorrer (i) em até 6 (seis)
meses apos a divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou (ii) até a
data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o que
ocorrer primeiro.

“"Periodo de Reserva” significa para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva,
o periodo compreendido entre os dias 08 de outubro de
2021 (inclusive) e 27 de outubro de 2021 (inclusive),
conforme indicado na Secao “Termos e Condicdes da Oferta
- Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 68 deste
Prospecto.

w

Pessoas Ligadas” Significa, para fins da Oferta, as pessoas ligadas: (i) a
sociedade controladora ou sob controle do Administrador,
do Gestor ou do consultor especializado, se contratado,
incluindo-se respectivos administradores e acionistas,
conforme o caso; (ii) a sociedade cujos administradores,
no todo ou em parte, sejam os mesmos do Administrador,
do Gestor ou do consultor especializado, se contratado,
com excecdo dos cargos exercidos em Orgdos colegiados
previstos no estatuto ou regimento interno do
Administrador, do Gestor ou do consultor especializado, se
contratado, desde que seus titulares ndo exergcam funcoes
executivas, ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes até
segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos
acima.
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“Pessoas Vinculadas” Significa, para os fins da Oferta, os Investidores que sejam,
nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do artigo
29, inciso XII, da Resolugao CVM 35: (i) controladores e/ou
administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor
e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii)
administradores e/ou controladores das InstituicOes
Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e
demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta,
gue desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional no dmbito da Oferta; (iv) agentes
autébnomos de investimento que prestem servigos as
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as Instituicdes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados as atividades de intermediacao
ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas
InstituicOes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(vii) cobnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas, sendo
certo que é vedada a subscricdao de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucao
CVM 11. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS
NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMAGCOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE
RISCO “"PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS
NA OFERTA”, NA PAGINA 108 DESTE PROSPECTO.

“PIS” significa a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social.

“Plano de Distribuicao” significa o plano de distribuicao da Oferta descrito na Segao
“Termos e Condicdes da Oferta — Plano de Distribuicdo”, na
pagina 51 deste Prospecto Preliminar.

“Preco de Emissao” significa o preco de emissao e subscricao de cada Cota do
Fundo objeto da Primeira Emissao, equivalente a R$10,00
(dez reais).

“Primeira Emissao” significa a 12 (primeira) emissao das Cotas do Fundo.

“"Procedimento de significa o procedimento de coleta de intengbes de

Alocacao” investimento, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,

posteriormente a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do
Prospecto Definitivo e a obtengdo do registro da Oferta, nos
termos do artigo 44 da Instrucao CVM 400, para a
verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
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Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os
Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento ou dos Pedidos de
Reserva dos Investidores Institucionais, conforme o caso,
observada a Aplicacdo Minima Inicial, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissdo, € em que
quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

w

Procuracoes de Conflito
de Interesse”

significam as procuracdes que poderdao ser outorgadas
pelos Investidores, de forma nao obrigatéria e sob
condicdo suspensiva de que os investidores se
tornem Cotistas, conforme minuta a ser disponibilizada
pelo Administrador, para que seus respectivos outorgados
0s representem e votem em seu nome na Assembleia Geral
de Cotistas, que deliberar pela aquisicdo de Ativos
Conflitados, desde que atendidos os critérios listados no
Anexo I e/ou Anexo II da Procuracdo de Conflito de
Interesses (conforme refletidos na secdo “Termos e
Condicdes da Oferta - Procuragdes de Conflito de
Interesses” na pagina 43 deste Prospecto). Serd necessaria
a aprovacao de tais aplicacdbes em Assembleia Geral de
Cotistas, tendo em vista o potencial conflito de interesses
nos termos da Instrucdo CVM 472, observado o disposto
no Prospecto referente a Procuragdo de Conflito de
Interesse.

A potencial aquisicdo de Ativos Conflitados é considerada
uma situacdo de potencial conflito de interesses, nos
termos da Instrucdo CVM 472, de modo que sua
concretizacdo dependera de aprovacao prévia de Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, de acordo com
o quérum previsto no Regulamento e na Instrucdo CVM
472. Portanto, como forma de viabilizar eventual aquisicdo,
sera realizada uma Assembleia Geral de Cotistas, apds o
encerramento dessa Oferta, na qual os Cotistas deverao
deliberar sobre a aprovacao da aquisicdo de Ativos
Conflitados, desde que atendidos determinados critérios
listados no Anexo I e/ou Anexo II de cada Procuracao de
Conflito de Interesses, conforme o caso, com validade até
gue haja necessidade de sua ratificacdo em funcdo de
alteracdes na base de cotistas do Fundo, em seu Patrimoénio
Liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos
da regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no
ambito da Oferta, até o limite de concentracdo previsto
para cada Ativo Conflitado na Procuracdo de Conflito de
Interesses. Para tanto, o Administrador e o Gestor
disponibilizardo aos Investidores uma minuta de
Procuracdo de Conflito de Interesses que poderda ser
celebrada, de forma facultativa pelo Investidor, no mesmo
ato da assinatura do Pedido de Reserva, ou do envio de sua
ordem de investimento, conforme o caso, outorgando,
assim, poderes para um terceiro representa-lo e votar em
seu nome na Assembleia Geral de Cotista que deliberar
sobre a referida aquisicdo, nos termos descritos no
Prospecto Definitivo, conforme exigido pelo artigo 34 da
Instrucao CVM 472. A Procuracdo de Conflito de Interesses
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ndo podera ser outorgada para o Administrador do Fundo,
o Gestor do Fundo ou parte a eles vinculada.

A Procuracao de Conflito de Interesses sera outorgada ao
Investidor que teve acesso, antes de outorgar a referida
procuragao, a todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual de
Exercicio de Voto” anexo a este Prospecto.

A Procuracao de Conflito de Interesses ficara valida até o
encerramento da assembleia de conflito de interesse,
observado que a mesma podera ser revogada pelo Cotista
unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida
assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos
adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou
eletronica. Dessa forma, o Cotista poderad revogar a
procuracao mediante: (i) comunicacdo entregue ao
Administrador do Fundo, de forma fisica, em sua sede,
conforme constante da qualificacdo acima, ou de forma
eletronica (via e-mail) para o seguinte endereco eletronico:
ri.fundoslistados@btgpactual.com; (ii) envio de correio
eletronico (e-mail) de revogacdo ao endereco por meio do
qual foi convidado a outorgar a procuragdo, com copia para
o] Administrador, no endereco eletronico:
ri.fundoslistados@btgpactual.com; ou, ainda, (iii)
comparecimento pelo Outorgante na referida Assembleia
de Conflito de Interesses para exercicio do seu voto.

“Prospecto Definitivo”

significa o Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica
Primaria da Primeira Emissdo de Cotas do Valora CRA
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Fiagro-Imobiliario.

w

Prospecto Preliminar”

significa o Prospecto Preliminar da Distribuicdo Publica
Primaria da Primeira Emissdo de Cotas do Valora CRA
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Fiagro-Imobiliario.

w

Prospecto”

significa indistintamente, o Prospecto Preliminar e/ou o
Prospecto Definitivo.

“Puablico-Alvo da Oferta”

significa os Investidores Institucionais e os Investidores
Ndo Institucionais desde que se enquadrem no publico-alvo
do Fundo, conforme previsto no Regulamento.

w

Regulamento”

significa o “Instrumento Particular de Terceira Alteracdo do
Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - FIAGRO - Imobiliario”, realizado em 01
de outubro de 2021, por meio do qual foram rerratificados
os termos e condigdes da Primeira Emissdao e da Oferta,
bem como foi aprovada a versao vigente do regulamento
do Fundo.

“Resolucao CVM 11”

significa a Resolugdo CVM n© 11, de 18 de novembro de
2020, conforme alterada.

w

Resolucao CVM 27"

significa a Resolugdao CVM n° 27, de 08 de abril de 2021.
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w

Resolucao CVM 30"

significa a Resolucdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021.

“Resolucao CVM 35”

significa a Resolugdo CVM n© 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada.

w

Resolucao CVM 39"

significa a Resolucdo CVM n© 39, de 13 de julho de 2021.

ALY

Taxa de Administracao”

Tem o significado atribuido na pagina 78 deste Prospecto
Preliminar.

“Taxa de Performance”

Tem o significado atribuido na pagina 79 deste Prospecto
Preliminar.

"Termo de Adesdao ao
Contrato de Distribuicao"

significa o termo de adesdo ao Contrato de Distribuigdo
celebrado pelos Participantes Especiais, para formalizar a
adesdo destes ao processo de distribuicao das Cotas no
ambito da Oferta.
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INVESTIMENTOS

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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INVESTIMENTOS

1. SUMARIO DA OFERTA
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INVESTIMENTOS
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SUMARIO DA OFERTA

O sumario abaixo ndo contém todas as informacdes sobre a Oferta e as Cotas.
Recomenda-se ao Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura
cuidadosa deste Prospecto Preliminar, inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com
especial atencdo a Secdo "Fatores de Risco" nas paginas 91 a 109 deste Prospecto
Preliminar. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus consultores
juridicos e financeiros antes de investir nas Cotas.

Fundo

Valora CRA Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais - Fiagro-Imobilidrio.

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios

Gestor

Valora Gestdo de Investimentos Ltda.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.

Autorizacao para a
Emissao

Os termos e condigdes da Primeira Emissao e da Oferta
foram aprovados por meio dos Atos de Aprovacdo da
Oferta.

Numero da Emissao

1@ (primeira) emissao das Cotas do Fundo.

Montante Inicial da
Oferta

Inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais), considerando a subscricao e
integralizacao da totalidade das Cotas (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional) pelo preco unitario de R$10,00
(dez reais) por Cota, podendo o Montante Inicial da Oferta
ser (i) aumentado em virtude da subscricao de Cotas do
Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
Distribuicdao Parcial, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.

Quantidade total de
Cotas da Oferta

Inicialmente, 25.000.000 (vinte e cinco milhdes) de
Cotas, podendo ser (i) aumentado em virtude da
subscricdo de Cotas do Lote Adicional, ou (ii) diminuido
em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta. Para maiores informacoes
sobre a Distribuicao Parcial, veja a Secao “Termos e
Condigbes da Oferta - Distribuigdo Parcial” na pagina 41
deste Prospecto Preliminar.

Montante Minimo da
Oferta

R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas.

Ambiente da Oferta

A Oferta serd realizada no mercado de balcdo nao
organizado e a sua liquidacdo sera realizada na B3.

Destinacgao dos
recursos

Observada a politica de investimentos do Fundo, os
limites de concentracdo e os Critérios de Elegibilidade
previstos no Regulamento, os recursos liquidos da
presente Oferta, inclusive os recursos provenientes da
eventual emissao de Cotas do Lote Adicional, serao
aplicados, sob a gestdo do Gestor, objetivando,
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fundamentalmente, auferir rendimentos por meio do
investimento, preponderantemente, em Ativos-Alvo e, de
maneira remanescente, em Ativos de Liquidez,
observando que serdo destinados a aplicacao pelo Fundo,
DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELO
GESTOR, sem prejuizo do disposto nos paragrafos 5° e
6° do artigo 45 da Instrugdo CVM n© 472, a saber, a
respeito da obrigatoriedade de observéancia dos limites
por emissor e por ativo financeiro previstos nos artigos
102 e 103 da Instrugdo CVM n© 555. Para maiores
informacdes sobre a destinacdo dos recursos e descricao
detalhada dos Ativos a serem investidos pelo Fundo
referidos acima, veja a secao “Termos e Condigdes da
Oferta - Caracteristicas da Oferta - Destinacdo dos
Recursos”, na pagina 47 deste Prospecto.

Procuracao de Conflito |As Procuracoes de Conflito de Interesses poderdao ser
de Interesses outorgadas pelos Investidores, de forma nao
obrigatéria e sob condicdo suspensiva de que o
investidor se torne Cotista, de forma fisica ou
eletrénica, conforme minuta a ser disponibilizada pelo
Administrador, para que seus respectivos outorgados o
representem e votem em seu nome na Assembleia Geral
de Cotistas que deliberar pela aquisicdo de Ativos
Conflitados, com validade até que haja necessidade de
sua ratificagdo em funcdo de alteragbes na base de
cotistas do Fundo, em seu Patrimonio Liquido ou outras
que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no
ambito da Oferta, até o limite de concentracdo previsto
para cada Ativo Conflitado na Procuracdao de Conflito de
Interesses, tendo em vista que nos termos da Instrucao
CVM 472 tal aquisicao configura potencial conflito de
interesse. Da referida procuragdo constara orientagdo de
voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo ou se
abstenha com o investimento, pelo Fundo, nos Ativos
Conflitados. A Procuragdo de Conflito de Interesses nao
podera ser outorgada para o Administrador do Fundo, o
Gestor do Fundo ou parte a eles vinculada.

A Procuragdo de Conflito de Interesses sera outrorgada
ao Investidor que teve acesso, antes de outorgar a
referida procuracdo, a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos no
“Manual de Exercicio de Voto” anexo a este Prospecto.

A Procuracdo de Conflito de Interesse poderda ser
revogada pelo Cotista, unilateralmente, a qualquer tempo
até a data da realizacdo da Assembleia Geral de Cotista,
que deliberar pela aquisicao de Ativos Conflitados, desde
que atendidos determinados critérios listados no Anexo I
e/ou Anexo II de cada Procuracdo de Conflito de
Interesses, conforme o caso, com validade até que haja
necessidade de sua ratificacdo em fungdo de alteragdes
na base de cotistas do Fundo, em seu patriménio liquido
ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no
ambito da oferta publica das Cotas da Primeira Emissao,
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até o limite de concentracao previsto para cada ativo na
Procuracdo de Conflito de Interesses, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou
seja, de forma fisica ou eletronica. Para maiores
informacdes sobre a Procuracao de Conflito de Interesses,
vide Secao “Termos e Condicdes da Oferta - Procuracdes
de Conflito de Interesses”, na pagina 43 deste Prospecto
e Secdo “Termos e Condicoes da Oferta — Destinagdo dos
Recursos”, na pagina 47 deste Prospecto.

Caracteristicas,
vantagens e restricoes
das Cotas

As Cotas do Fundo (i) serdao emitidas em classe Unica (ndo
existindo diferencas acerca de qualquer vantagem ou
restricao entre as Cotas) e conferem aos seus titulares
direitos iguais, inclusive no que se refere a direitos
politicos e aos pagamentos de rendimentos e
amortizacdes, observado ainda eventual Direito de
Preferéncia atribuido aos Cotistas na forma da Clausula
8.1.1 do Regulamento; (ii) correspondem a fragdes ideais
do Patrimonio Liquido; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terao
a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus
titulares, desde que totalmente subscritas e
integralizadas, direito de participar, integralmente, em
quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) nao
conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal
desses ativos; (vii) cada cota correspondera um voto nas
assembleias do Fundo; e (viii) serdo registradas em
contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo
Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de
comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “(vii)” acima, nao
podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas do
Fundo (a) o Administrador ou o Gestor; (b) os socios,
diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;
(c) empresas ligadas ao Administrador ou ao Gestor, seus
socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios;
(e) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos
de avaliacdo de bens de sua propriedade que concorram
para a formacdo do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista
cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Nao se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos
Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos
itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas, manifestada na prépria
Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de
procuracdo que se refira especificamente a Assembleia
Geral de Cotistas em que se dard a permissdo de voto;
ou (iii) todos os subscritores de Cotas forem conddéminos
de bem com que concorreram para a integralizagao de
Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o paragrafo sexto do artigo
80 da Lei n°® 6.404/76, conforme o paragrafo segundo do
artigo 12 da Instrugdo CVM 472.
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De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93
e no artigo 99 da Instrugdo CVM 472, o Cotista ndo podera
requerer o resgate de suas Cotas.

Preco de Emissao R$10,00 (dez reais) por Cota.
Namero de séries Série Unica.
Data de Emissdo Sera a data de emissdo das Cotas, que correspondera a

Data de Liquidacao.

Regime de distribuicdo |As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas

das Cotas Instituicbes Participantes da Oferta, sob a lideranca do
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo.

Contrato de Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez

Estabilizacdao de Precos |ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as
e Garantias de Liquidez | Cotas. Nao sera firmado contrato de estabilizagdo de
preco das Cotas no dmbito da Oferta.

Distribuicao Parcial Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, a Distribuicao Parcial das Cotas,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas que nao
forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial das
Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM
400, os Investidores poderdao, no ato da aceitagdo a
Oferta, condicionar sua adesdao a Oferta a que haja
distribuicao (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
guantidade igual ou maior que o Montante Minimo da
Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera, no
momento da aceitacdo da Oferta, indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber
(1) a totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma
guantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas e o namero de Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de
manifestacao, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou
do Pedido de Reserva, conforme o caso. Caso o Investidor
indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito
por Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior a
Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera
abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo
dos Pedidos de Reserva e das ordens de investimento dos
Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os
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valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolucao dos
Pedidos de Reserva, das Cotas cujos valores tenham sido
restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em
montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a
Oferta poderd ser encerrada, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, e o Administrador realizard o
cancelamento das cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos
Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocacdo integral, ou para as hipoteses de alocacao
proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com
os Criterios de Restituicdo de Valores, no prazo de ate 05
(cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do
cancelamento das Cotas condicionadas.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SEGAO
“"FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO
COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA”
NA PAGINA 108 DESTE PROSPECTO.

Forma de Subscricdao e |As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de
Integralizacao Distribuigao utilizando-se os procedimentos do DDA. Os
Investidores Institucionais e os Investidores Na&o
Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, pelo Preco
de Emissdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo, junto
as Instituicoes Participantes da Oferta, de acordo com as
normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis da B3,
observada a Secdo “Termos e Condicdes da Oferta” na
pagina 39 e seguintes deste Prospecto Preliminar.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por
meio da assinatura do Pedido de Reserva ou do envio da
ordem de investimento, conforme o caso, serdo
convidados, mas nao obrigados, a outorgar, de forma
fisica ou eletrOnica, Procuracao de Conflito de Interesses
para fins de deliberagdo, em Assembleia Geral de
Cotistas, da aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos Conflitados,
com validade até que haja necessidade de sua ratificagdo
em fungdo de alteragbes na base de cotistas do Fundo,
em seu Patrimonio Liquido ou outras que ensejem tal
necessidade nos termos da regulamentacdo aplicavel,
com recursos captados no ambito da Oferta, até o limite
de concentragdo previsto para cada ativo na Procuragao
de Conflito de Interesses, conforme exigido pelo artigo 34
da Instrucdo CVM 472. Para maiores informacoOes, vide
Secao “Termos e Condicdes da Oferta - ProcuracOes de
Conflito de Interesses”, na pagina 43 deste Prospecto
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Preliminar e Secdo “Termos e Condicoes da Oferta -
Destinacao dos Recursos”, na pagina 47 deste Prospecto.

Nos termos da Resolucdao CVM 27, a Oferta ndo contara
com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizacéo pelos Investidores das Cotas subscritas.
Para os Investidores Nao Institucionais e para os
Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas
que formalizem Pedidos de Reserva em valor igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), o
Pedido de Reserva a ser assinado é completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizagdo firmado
pelos Investidores, e contém as informacoes previstas no
artigo 2° da Resolugdo 27.

Lote Adicional

O Fundo podera, por meio do Administrador e do Gestor,
em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por
emitir Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente
ofertadas, ou seja, em até 5.000.000 (cinco milhdes) de
Cotas, equivalente a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou de modificagdo dos termos
da Primeira Emissao e da Oferta, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da
Instrugdo CVM 400. As Cotas do Lote Adicional, caso
emitidas, serdo destinadas a atender um eventual
excesso de demanda que venha a ser constatado no
decorrer da Oferta.

Aplicar-se-ao as Cotas do Lote Adicional, caso venham a
ser emitidas, as mesmas condicdes e preco das Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Cotas do
Lote Adicional também serd conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacao, sob a lideranca do
Coordenador Lider e a participagdo dos Participantes
Especiais. Assim, a quantidade de Cotas objeto da Oferta
podera ser até 20% (vinte por cento) superior a
quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante
exercicio parcial ou total do Lote Adicional.

Procedimento de
Alocacao

Havera Procedimento de Alocacdo no ambito da Oferta, a
ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a
obtencdo do registro da Oferta e a divulgacdo do
Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 44 da Instrugao CVM 400, para a verificagao,
junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o
recebimento de ordens de investimento ou dos Pedidos
de Reserva dos Investidores Institucionais, conforme o
caso, sem lotes minimos (observada a Aplicacdo Minima
Inicial) ou maximos, para verificar se o Montante Minimo
da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de demanda,
se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do
Lote Adicional.
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Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitacdo em relacao ao valor total da Oferta, observado,
no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda
superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Pedidos de
Reserva e as ordens de investimento das Pessoas
Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos
termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGCAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA
108 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Periodo de Distribuicdo |O prazo de distribuicdo publica das Cotas é de até 06
(seis) meses a contar da data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, ou até a data de divulgagdo do Anudncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Plano de Distribuicao Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel,
o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a
Instrugdo CVM 400, com a Instrugdao CVM 472 e com
demais normas pertinentes, conforme o plano da
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto no
artigo 33, §3°, da Instrucao CVM 400, devendo assegurar
(i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo, em conformidade com o artigo 21 da
Instrucao CVM 400; (ii) a adequacao do investimento ao
Publico Alvo da Oferta; e (iii) que os representantes das
InstituicOes Participantes da Oferta recebam previamente
exemplares dos Prospectos para leitura obrigatoria e que
suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas
designadas pelo Coordenador Lider. Para maiores
informagdes sobre o Plano de Distribuicao, veja a Segao
“3. Termos e Condigdes da Oferta - Plano de
Distribuicdo”, na pagina 51 deste Prospecto Preliminar.

Pedido de Reserva Significa o pedido de reserva das Cotas, celebrado pelos
Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de
Reserva, observado o Investimento Minimo por
Investidor, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto
nas circunstancias ali previstas, referente a intengdo de
subscrigdo das Cotas no ambito da Oferta.

Adicionalmente, nos termos da Resolugao CVM 27, o
Pedido de Reserva (i) contém as condigdes de subscricao
e integralizacdo das Cotas, (ii) as condigGes de eficacia de
sua ordem e aceitacdo da Oferta diante da possibilidade
de Distribuicdo Parcial da Oferta, (iii) possibilita a
identificacdo dos Investidores Ndo Institucionais da sua
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qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada e (iv) contém
termo de obtencdo de cdpia deste Prospecto.

Periodo de Reserva Para fins do recebimento dos Pedidos de Reserva, o
periodo compreendido entre os dias 08 de outubro de
2021 (inclusive) e 27 de outubro de 2021 (inclusive),
conforme indicado na Secdo “Termos e Condicdes da
Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 68
deste Prospecto Preliminar.

Oferta Nao Os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
Institucional considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdao preencher
um ou mais Pedido(s) de Reserva, durante o Periodo de
Reserva, indicando, dentre outras informacdes a
quantidade de Cotas que pretende subscrever (observada
a Aplicacao Minima Inicial), e apresenta-lo(s) a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s)
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Reserva, a sua
qualidade ou nao de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu(s) Pedido(s) de Reserva ser(em) cancelado(s) pela
respectiva Instituicdao Participante da Oferta.

No minimo 10% (dez por cento) do Montante Inicial da
Oferta sera destinado, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera
diminuir ou aumentar a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional até o Montante Inicial
da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que
vierem a ser emitidas. Para outras informagdes sobre a
Oferta Nao Institucional, consulte a Secdo “Termos e
CondigGes da Oferta — Oferta Nao Institucional” na pagina
53 e seqguintes deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacao Caso o total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva
da Oferta Nao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
Institucional inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, seja igual ou inferior a 10% (dez por cento)
das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional),
todos os Pedidos de Reserva nao cancelados serao
integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da
Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Pedidos de Reserva realizados pelos Investidores Nao
Institucionais exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Ndo Institucional, sera realizado rateio
por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre
todos os Investidores Nao Institucionais que tiverem
realizado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Reserva, e a quantidade total
de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional e
desconsiderando-se as fragdes de cotas, e as Cotas
remanescentes serao destinadas aos Investidores
Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. A
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quantidade de Cotas a serem subscritas por cada
Investidor Ndo Institucional devera representar sempre
um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricdo de
Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento
para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o
Pedido de Reserva podera ser atendido em montante
inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional
e a Aplicagdo Minima Inicial, sendo que ndao ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais
venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada. O
Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, podera manter a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional,
diminuir ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, aos referidos Pedidos de
Reserva.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na
alocacao, em nenhuma hipoétese, relagbes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

Se ao final do Periodo de Reserva restar um saldo de
Cotas inferior ao montante necessario para se atingir o
Investimento Minimo por Investidor, sera autorizada a
subscricdo e integralizacao do referido saldo para que se
complete integralmente a distribuicdo da totalidade das
Cotas.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da
Oferta N&o Institucional serd realizada em diversas
etapas de alocacdo sucessivas, sendo que a cada etapa
de alocacdo sera alocado a cada Investidor Nao
Institucional que ainda nao tiver seu Pedido de Reserva
integralmente atendido o menor nimero de Cotas entre
(i) a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva de
tal investidor, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito
da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisao do total
do nimero de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas
ja alocadas no ambito da Oferta) e o numero de
Investidores Nao Institucionais que ainda nao tiverem
seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente
atendidos (observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o
ndmero inteiro de Cotas - arredondamento para baixo).
Eventuais sobras de Cotas nao alocadas de acordo com o
procedimento acima serdo destinadas a Oferta
Institucional.

No caso de um potencial Investidor Ndao Institucional
efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de
Reserva serdo considerados em conjunto, por Investidor
Nao Institucional, para fins da alocagao na forma prevista
acima. Os Pedido de Reserva que forem cancelados por
qualquer motivo serdao desconsiderados na alocacao
descrita acima.
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Para maiores informacdes sobre o Critério de Colocacao
da Oferta Nao Institucional, veja a Secdao “Termos e
Condicdes da Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional” na pagina 53 deste Prospecto Preliminar.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as
Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta
Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador
Lider, ndo sendo estipulados valores maximos de
investimento para tais Investidores Institucionais,
observados os procedimentos descritos neste Prospecto.
Para maiores informacdes sobre a Oferta Institucional,
veja a Secao “Termos e Condicoes da Oferta - Oferta
Institucional” na pagina 56 deste Prospecto Preliminar.

Critério de Colocacao
da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento ou os Pedidos de
Reserva, conforme o caso, apresentados pelos
Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da demanda no
ambito da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider
dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender do Coordenador Lider, em comum acordo com
0 Administrador e o Gestor, melhor atendam aos
objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do
Fundo e a conjuntura macroecon6mica brasileira, bem
como criar condigdes para o desenvolvimento do mercado
local de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais. Para maiores informagdes sobre o
Critério de Colocagdo da Oferta Institucional, veja a Segédo
“Termos e Condicoes da Oferta — Critério de Colocacdo da
Oferta Institucional” na pagina 57 deste Prospecto
Preliminar.

Disposicoes Comuns a
Oferta Nao
Institucional e a Oferta
Institucional

Durante a colocacdao das Cotas, o Investidor que
subscrever a Cota recebera, quando realizada a
respectiva liquidacdo, recibo de Cota que, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencdo de
autorizagcdo da B3, ndo serad negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida,
e se convertera em tal Cota depois de divulgado o
Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da
B3, quando as Cotas passardao a ser livremente
negociadas na B3.

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis
pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito das
ordens de investimento ou dos Pedidos de Reserva. As
Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao
aos Pedidos de Reserva e as ordens de investimento,
conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta
nelas abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor,
observado gue as ordens de investimento ou os Pedidos
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de Reserva dos Investidores Institucionais deverdao ser
realizadas junto ao Coordenador Lider.

Durante o periodo em que os recibos de Cotas ainda ndo
estejam convertidos em Cotas, o seu detentor fara jus
aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados a partir da Data de Liquidacao,
até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento,
descontados eventuais custos.

Nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM 400, no caso
de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3
(um tergo) da quantidade de Cotas ofertadas os Pedidos
de Reserva e as ordens de investimento enviados por
Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SEGCAO “FATORES DE RISCO” EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “"PARTICIPAGAO DAS
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA
108 DESTE PROSPECTO PRELIMINAR.

Taxa de ingresso e taxa | O Fundo ndo possui taxa de ingresso ou de saida. Quando
de saida da realizacao de emissdes de Cotas, os investidores que
adquirirem Cotas da respectiva emissao poderdo ter que
arcar com até a totalidade dos custos vinculados a
distribuicdo das Cotas objeto de tais emissdes, por meio
da cobranca de taxa de distribuicdo primaria, sendo que
a cobranca de tal taxa sera aprovada e definida no mesmo
ato que aprovar as novas emissoes.

Escriturador O Administrador, conforme acima qualificado.

Registro da Oferta A Oferta sera registrada na CVM, na forma e nos termos
da Lei n° 6.385/76, da Instrucdao CVM 400, da Instrucao
CVM 472, do Cdédigo ANBIMA e das demais leis,
regulamentacGes e disposicoes legais aplicaveis ora
vigentes. O registro da Oferta na CVM foi requerido em
18 de agosto de 2021.

Negociacdo e Custdédia |As Cotas serdo registradas para distribuicdo e liquidacdo
das Cotas na B3 (i) no mercado primario por meio do DDA; e (ii) para
negociacdo, no mercado secundario, exclusivamente no
mercado de bolsa administrado pela B3; ambos
administrados e operacionalizados pela B3, ambiente no
qual as Cotas serao liquidadas e custodiadas.

Durante a colocagao das Cotas, o Investidor que
subscrever a Cota receberd, quando realizada a
respectiva liquidagcdo, recibo de Cota que, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtencgdo de
autorizacdo da B3, ndo serd negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Cotas por ele adquirida,
e se convertera em tal Cota depois de divulgado o
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Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizacdo da
B3, momento em que as Cotas passarao a ser livremente
negociadas na B3.

O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas
que ndo estiverem depositadas na B3.

Alocacao e Liquidagcdo |Nos termos da Resolucdo CVM 27, a Oferta ndo contara
da Oferta com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizagao pelos Investidores das Cotas subscritas.
Para os Investidores Nao Institucionais e para os
Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas
que formalizem Pedidos de Reserva em valor igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), o
Pedido de Reserva a ser assinado é completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizagdo firmado
pelos Investidores, e contém as informacoes previstas no
artigo 2° da Resolugdo 27.

As ordens recebidas por meio das Instituicdes
Participantes da Oferta serdo alocadas, posteriormente a
obtencdo do registro da Oferta, seguindo os critérios
estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar
que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e
equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°,
inciso I, da Instrucao CVM 400.

Com base nas informacbes enviadas durante o
Procedimento de Alocagdo pela B3 ao Coordenador Lider,
este verificard se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e
(iii) houve excesso de demanda; diante disto, o
Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor e o
Administrador, definird se havera liquidacdo da Oferta,
bem como seu volume final, ou, ainda, se havera
emissao, e em qual quantidade, de Cotas do Lote
Adicional.

A liquidacdo fisica e financeira da Oferta ocorrera na Data
de Liquidacao, de acordo com os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso,
sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o
montante de ordens recebidas em seu ambiente de
liguidagdo, sendo que os recursos recebidos na
integralizagao serdo recebidos e aplicados nos termos do
artigo 11, paragrafos 2° e 3° da Instrugdo CVM 472.

Caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas nao
sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizacao das Cotas objeto da falha
podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5°
(quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de
Liquidacdo pelo Preco de Emissao, sendo certo que, caso
apos a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao
Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de
modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta sera cancelada e as Instituicbes Participantes da
Oferta deverdao devolver aos Investidores os recursos
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
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Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores
aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolucdo dos Pedidos de Reserva, das Cotas
cujos valores tenham sido restituidos. Para mais
informagdes acerca da alocacao e liquidacao financeira
das Cotas ver secdo “Alocacao e Liquidacdo da Oferta” na
pagina 58 deste Prospecto.

Alteracao das O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o
Circunstancias, autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram
Revogacao ou alteracOes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
Modificacdo, Suspensao | circunstancias de fato existentes quando da apresentacgao
ou Cancelamento da do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
Oferta fundamente, acarretando aumento relevante dos riscos

assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos
termos do artigo 25, caput, da Instrugcdo CVM 400. O
pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido
caso ndo haja manifestacdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo
na CVM. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar
seus termos e condicdes para os Investidores ou a fim de
renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, §3°, da Instrugdo CVM
400. Caso o requerimento de modificagdo das
condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para
distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até 90
(noventa) dias, por iniciativa préopria da CVM ou a
requerimento do Gestor. Se a Oferta for revogada, os atos
de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogagao serdo
considerados ineficazes, conforme o detalhado abaixo,
sendo que os Investidores que aderiram a Oferta deverao
ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou
direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios
ofertados, na forma e nas condigdes previstas neste
Prospecto. A modificacdo ou revogacdo da Oferta devera
ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de
retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores das Instituicoes Participantes da Oferta,
do Administrador, da CVM e da B3, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacao do Aviso ao Mercado e do
Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo
CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 5°
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de
comunicacao que lhes for encaminhada diretamente pelo
Coordenador Lider e que informara sobre a modificagdo
da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificacao,
seu interesse em manter suas ordens de investimento ou
Pedidos de Reserva, conforme o caso. Em caso de
siléncio, serda presumido que os Investidores silentes
pretendem manter a declaracdo de aceitacdao. As
InstituicOes Participantes da Oferta deverdo acautelar-se
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e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitagGes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de
que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma
oferta que: (a) esteja se processando em condigdes
diversas das constantes da Instrugdo CVM 400 ou do
registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois
de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender
qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagao
de regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo de uma
oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante
o qual airregularidade apontada devera ser sanada. Findo
tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a
retirada da referida oferta e cancelar o respectivo
registro.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera
ser submetido a analise prévia da CVM pleito justificado
de cancelamento do registro da Oferta, para que seja
apreciada a aplicabilidade do artigo 19, §4° da Instrugdo
CVM 400.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a suspensdo ou o cancelamento da Oferta.
Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400, o Investidor podera revogar
sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até
as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data
em que foi comunicada a suspensao da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor
revogar sua aceitacdo, os valores até entdo integralizados
pelo Investidor serdao devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos
19 e 20 da Instrucdo CVM 400, (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo
CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuicao seja resilido,
nos termos avencgados em tal instrumento, todos os atos
de aceitagao serdo cancelados e a Instituigdo Participante
da Oferta com a qual o Investidor enviou a sua ordem de
investimento ou celebrou o seu Pedido de Reserva
comunicard ao Investidor o cancelamento da Oferta.
Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento,
da revogacdo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de
Distribuicao, conforme o caso.
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Em qualquer hipotese, a revogacdao da Oferta torna
ineficaz a Oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

Quaisquer comunicacdes relacionadas a revogacao da
aceitacao da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas
por escrito ao endereco eletrénico da respectiva
Instituicao Participante da Oferta ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagdo
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolucdo dos Pedidos de Reserva, conforme o caso, das
Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso seja verificada divergéncia entre as informacoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido
pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, cada
Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a
Oferta sobre a modificacdo efetuada, de modo que o
Investidor podera revogar sua aceitagcdo a Oferta,
devendo, para tanto, informar sua decisdo a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do
50 (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi
comunicada a modificacdo, presumindo-se, na falta da
manifestacao, o interesse do Investidor silente em nao
revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar sua
aceitacdo, os valores até entdo integralizados pelo
Investidor serdao devolvidos, na conta corrente de sua
titularidade indicada no respectivo Pedido de Reserva, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao.

Para mais informacdes acerca da Alteracdao das
Circunstancias, Revogacdo ou Modificacao,
Suspensdo ou Cancelamento da Oferta ver secao
“Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou
Modificacdao, Suspensdao ou Cancelamento da
Oferta” na pagina 59 deste Prospecto.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a
Investidores Nao Institucionais, desde que se enquadrem
no publico alvo do Fundo, a saber, pessoas fisicas e
juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, investidores
institucionais e fundos de investimento, bem como
investidores ndo residentes, conforme previsto no
Regulamento.
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No ambito da Oferta ndo serd admitida a aquisicdo de
Cotas por clubes de investimento constituidos nos termos
da Resolugao CVM 11.

Adicionalmente, nao serao realizados esforcos de
colocacao das Cotas em qualquer outro pais que ndo o
Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario
e equitativo, desde que a aquisicao das Cotas nao lhes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutaria, cabendo as Instituigbes Participantes da
Oferta a verificacdo da adequacao do investimento nas
Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Aplicagao Minima
Inicial ou Investimento
Minimo por Investidor

1.000 (um mil) Cotas, totalizando a importancia de
R$10.000,00 (dez mil reais) por Investidor, observado
que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor
podera ser inferior ao minimo acima referido nas
hipoteses previstas na Secgdo “Termos e Condigbes da
Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 41 deste
Prospecto Preliminar e na Segdo “Termos e Condicbes da
Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 55 deste Prospecto Preliminar.

Inadequacao de
investimento

O investimento nas Cotas do Fundo representa um
investimento sujeito a diversos riscos, uma vez que é um
investimento em renda variavel, estando os Investidores
sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre
outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e a oscilagdo das
cotacdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os
Investidores poderdo perder uma parcela ou a totalidade
de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser
chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo
venha a ter Patrimonio Liquido negativo. Adicionalmente,
o investimento em cotas de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais ndo é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade
de estes terem suas cotas negociadas em bolsa de
valores. Além disso, os Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais tém a forma de
condominio fechado, ou seja, ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas Cotas, sendo que os seus
Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de
suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é
vedada a subscricao de Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugao CVM 11.
Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco”, nas paginas
91 a 109 deste Prospecto Preliminar, antes da tomada de
decisdo de investimento, para a melhor verificagdo de
alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o
investimento nas Cotas.
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A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES
QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU
NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO
E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS
POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS.

Fatores de risco

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE
ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO
“FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS
91 A 109 DESTE PROSPECTO PARA UMA
DESCRICAO DE CERTOS FATORES DE RISCO
RELACIONADOS A OFERTA E A
SUBSCRICAO/AQUISICAO DE COTAS QUE DEVEM
SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO.

Informacgoes adicionais

Quaisquer informagodes ou esclarecimentos sobre o Fundo
e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, ao Coordenador Lider, as demais
InstituicGes Participantes da Oferta, ao Gestor, a B3 e/ou
a CVM, cujos enderecos e telefones para contato
encontram-se indicados na Secdo “Termos e CondicOes
da Oferta - Outras Informacgdes”, na pagina 71 deste
Prospecto Preliminar.
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INVESTIMENTOS

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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2. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA
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INVESTIMENTOS

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA

Administrador | BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501 - 5% andar parte
Botafogo, Rio de Janeiro/R], CEP 22250-040
At.: Allan Hadid

Telefone: (11) 3383-2513

E-mail: SH-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com / OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Coordenador XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
Lider VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, Sala 201, CEP 22440-032, Rio de
Janeiro - R]

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico
Telefone: (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br | juridicocomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Gestor VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

Rua Iguatemi, n© 448, conjunto 1.301

CEP 01.451-010, Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel Pegorini/Guilherme Grahl

E-mail: agro@valorainvest.com.br
Tel.: +55 (11) 3016-0901 / 3016-0900
http://www.valorainvest.com.br

Custodiante BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n°® 501 - 59 andar parte
Botafogo, Rio de Janeiro/R], CEP 22250-040

At.: 2102-0709

Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: Sh-contatofundoimobiliario@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com

Escriturador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n° 501 - 5° andar parte
Botafogo, Rio de Janeiro/R], CEP 22250-040

At.: 2102-0709

Telefone: (11) 3383-2715

E-mail: Sh-contatofundoimobiliario@btgpactual.com

Website: www.btgpactual.com
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Assessores SOUZA, MELLO E TORRES SOCIEDADE DE ADVOGADOS
Legais do Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.355, 16° andar
Coordenador
Lider CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
At.: Vitor Arantes / Marcela Rivellino
Telefone: (11) 3074-5700
E-mail:vitor.arantes@souzamello.com.br /
marcela.moreira@souzamello.com.br
Website: www.souzamello.com.br
Assessores MADRONA ADVOGADOS
Legais do Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3064 - 11° andar
Gestor
CEP 01451-000 S&o Paulo - SP
At.: Sr. Marcelo Cosac /Luis Bellini
Tel.: (11) 4883-8805 / (11) 4883-8750
Email:marcelo.cosac@madronalaw.com.br /
luis.bellini@madronalaw.com.br
Website: www.madronalaw.com.br
Auditor ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S.
Independente
do Fundo Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Norte - 8°
Andar - Vila Nova Conceicdo, 04543-011 - Sao Paulo - SP
Tel.:(11) 2573-3000
Website: www.ey.com.br
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INVESTIMENTOS

3. TERMOS E CONDICOES DA OFERTA
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TERMOS E CONDICC')ES DA OFERTA
Caracteristicas da Oferta
A Oferta

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de
colocacdo, conduzida de acordo com a Instrucdo CVM 400, a Instrugao CVM 472, os
termos e condicdes do Regulamento e do Contrato de Distribuicao.

Deliberacdo sobre a Oferta e a Primeira Emissdo das Cotas

O Administrador celebrou em 17 de agosto de 2021 o “Instrumento Particular de
Primeira Alteracdo do Fundo de Investimento Imobiliario - Brick 73", por meio do qual
foram aprovados, dentre outros, os termos e condicdes da Primeira Emissdo e da
Oferta.

Posteriormente, em 01 de outubro de 2021 foi celebrado o “Instrumento Particular de
Terceira Alteracao do Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -
FIAGRO - Imobiliario”, por meio do qual foram rerratificados os termos e condices da
Primeira Emissao e da Oferta, bem como foi aprovada a versao vigente do regulamento
do Fundo.

Montante Inicial da Oferta e quantidade de Cotas objeto da Oferta

O Coordenador Lider, em conjunto com os Participantes Especiais, conforme o caso,
realizardo a distribuicdo publica de, inicialmente, 25.000.000 (vinte e cinco milhdes) de
Cotas, todas nominativas e escriturais, em série Unica, ao preco de R$10,00 (dez reais)
por Cota, perfazendo o montante total de, inicialmente, R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado
em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial, desde
gue atingido o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

O Fundo podera, por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir Lote Adicional de Cotas, aumentando em até 20%
(vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas, o que equivale a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), que poderao ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de
Alocacdo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificacdo dos termos da Primeira Emissdo e da Oferta, nos termos e conforme os
limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400. As Cotas do
Lote Adicional, caso emitidas, serdo destinadas a atender a um eventual excesso de
demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Aplicar-se-ao as Cotas oriundas do exercicio do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condigdes e preco das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a
oferta das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, sob a lideranga do Coordenador Lider e a participagdo dos
Participantes Especiais. Assim, a quantidade de Cotas objeto da Oferta podera ser até
20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante
exercicio parcial ou total da opgdo de Lote Adicional.

Distribuicdo Parcial

Serd admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM 400, a Distribuicao
Parcial das Cotas, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.
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Atingido o Montante Minimo da Oferta, as Cotas que ndo forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Em razao da possibilidade de Distribuicao Parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30
e 31 da Instrugcdo CVM 400, os Investidores poderdo, no ato da aceitacdo a Oferta,
condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da
Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item (ii) acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo da Oferta,
indicar se, implementando-se a condicao prevista, pretende receber (1) a totalidade
das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Reserva.

Caso o Investidor indique o item (2) acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente,
caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo haverda abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Reserva e das ordens de
investimento dos Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdétese de restituicio de quaisquer
valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitacao relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Reserva, das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera
ser encerrada, a exclusivo critério do Coordenador Lider, e o Administrador realizara o
cancelamento das cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor,
devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocagdo integral, ou para as hipdteses de alocacdo proporcional, os valores ja
integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas.

Ndo havera fontes alternativas de captacdo, em caso de Distribuicdo Parcial.

Para maiores informagdes sobre a Distribuicao Parcial das Cotas, veja a segao “Fatores
de Risco - Riscos Relativos a Oferta — Riscos da ndo colocacdao do Montante Minimo da
Oferta” e a segdo “Fatores de Risco — Riscos Relativos a Oferta - Risco da ndo colocacdo
do Montante Inicial da Oferta”, na pagina 108 deste Prospecto Preliminar.

Regime de distribuicdo das Cotas

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta,
sob a lideranca do Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo
com relagdo a totalidade das Cotas.

Preco de Emissdo

O Preco de Emissao no valor de R$10,00 (dez reais) foi aprovado pelo Administrador
por meio do Ato do Administrador realizado em 01 de outubro de 2021 e sera fixo até
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a data de encerramento da Oferta, que se dard com a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

Forma de subscricdo e integralizacdo

As Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicdo utilizando-se os
procedimentos do DDA. Os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deverao
indicar em seus respectivos Pedidos de Reserva ou ordens de investimento a sua
qualidade ou nao de Pessoa Vinculada.

Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais integralizarao as
Cotas, a vista, pelo Preco de Emissdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, na Data de Liquidacdo, junto as Instituicdes Participantes
da Oferta, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, por meio da assinatura do Pedido
de Reserva, serdo convidados, mas ndo obrigados, a outorgar, de forma fisica ou
eletronica, Procuracdo de Conflito de Interesses para fins de deliberagdo, em
Assembleia Geral de Cotistas, para (i) aquisicdo pelo Fundo de cotas de Fundos de
Liquidez administrados e/ou geridos pelo Administrador, desde que atendidos
determinados critérios listados no Anexo I da Procuracdo de Conflito de Interesses; e
(ii) aquisicdo pelo Fundo, tendo como contraparte veiculo de investimento gerido pelo
Gestor e/ou administrado pelo Administrador de CRA, desde que atendidos
determinados critérios listados no Anexo II da Procuracdo de Conflito de Interesses
(“Ativos Conflitados”), sera necessaria a aprovagdo de tais aplicacbes em Assembleia
Geral de Cotistas, tendo em vista o potencial conflito de interesses nos termos da
Instrugdo CVM 472, observado o disposto neste Prospecto referente a Procuragdo de
Conflito de Interesse, com validade até que haja necessidade de sua ratificacdo em
funcdo de alteracGes na base de cotistas do Fundo, em seu Patrimdnio Liquido ou outras
que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentagdo aplicavel, com recursos
captados no ambito da Oferta, até o limite de concentragdo previsto para cada ativo na
Procuracdo de Conflito de Interesses, nos termos descritos neste Prospecto Preliminar,
conforme exigido pelo artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

Para maiores informacées, vide secdo “Termos e Condigdes da Oferta - Caracteristicas
da Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Institucional” na pagina 57 deste Prospecto,
a secdo “Termos e Condicbes da Oferta — Caracteristicas da Oferta — Critério de
Colocagdo da Oferta Nao Institucional” na pagina 55 deste Prospecto.

Procuracoes de Conflito de Interesses

As Procuracdes de Conflito de Interesses poderdao ser outorgadas pelos Investidores,
de forma ndo obrigatoria e sob condicdao suspensiva de que o investidor se
torne Cotista, de forma fisica ou eletronica, conforme minuta a ser disponibilizada pelo
Administrador, para que seus respectivos outorgados o representem e votem em seu
nome na Assembleia Geral de Cotistas, que deliberar pela aquisicdo de Ativos
Conflitados, com validade até que haja necessidade de sua ratificagdo em funcdo de
alteragbes na base de cotistas do Fundo, em seu Patriménio Liquido ou outras que
ensejem tal necessidade nos termos da regulamentacdo aplicavel, com recursos
captados no ambito da Oferta, até o limite de concentracdo previsto para cada ativo na
Procuragdo de Conflito de Interesses, tendo em vista que nos termos da Instrugao CVM
472 tal aquisicao configura potencial conflito de interesse. Da referida procuragao
constara orientacdo de voto permitindo que o Cotista concorde ou ndo ou se abstenha
com o investimento, pelo Fundo, nos Ativos Conflitados. A Procuracao de Conflito de
Interesses ndo podera ser outorgada para o Administrador do Fundo, o Gestor do Fundo
ou parte a eles vinculada.

A Procuracdo de Conflito de Interesses sera outorgada ao Investidor que teve acesso,
antes de outorgar a referida procuragdo, a todos os elementos informativos necessarios
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ao exercicio do voto, conforme dispostos no “Manual de Exercicio de Voto” anexo a este
Prospecto.

Na hipotese de aprovacao da matéria objeto de conflito de interesses descrita acima,
que ndo se confunde com a pré aprovacao de tais operacgodes, os critérios
cumulativos a serem observados sao os seguintes:

(a) os critérios cumulativos a serem observad