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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS DA 2= EMISSAO DO

CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ n© 38.065.012/0001-77

NO MONTANTE DE ATE

R$300.000.100,00

Autorregulacao

(trezentos milhdes e cem reais) ANBIMA

Valor unitario das Novas Cotas (conforme abaixo definidas): R$102,017823 (“Preco de Emiss&o”)
Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida): R$3,97 (trés reais e noventa e sete centavos) por Nova Cota efetivamente integralizada
Prego Efetivo por Nova Cota (conforme abaixo definido): R$105,9878230 por Nova Cota subscrita
Quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas: 2.940.663 (dois milnGes novecentas e quarenta mil seiscentas e sessenta e trés)
Cédigo ISIN das Novas Cotas: BRCPTICTF005
Cédigo de Negociagdo das Novas Cotas na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo ("B3"”): CPTI11
Registro da Oferta na CVM sob o n® CVM/SRE/RFO/2021/001, em 07 de junho de 2021
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Durag&o Livre Crédito Livre

O CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado,
inscrito no CNPJ sob o n® 38.065.012/0001-77, representado por seu administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituigdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), esta realizando uma oferta publica de distribuigdo prlmana de, inicialmente, 2.940.663 (dois milhGes novecentas e quarenta mil seiscentas e sessenta e trés) cotas
integrantes da 22 (segunda) emisséo de Cotas do Fundo (“Novas Cotas”), sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definidas) (“"Emissdo”), todas nominativas e escriturais, em classe (nica, com Prego de Emissdo de R$102,017823 por Nova
Cota, perfazendo o montante de, inicialmente, até R$300.000.100,00 (trezentos milhdes e cem reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, sem prejuizo das Novas Cotas do Lote Adicional, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo para a totalidade das
Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugéo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n° 400/03") e da Instrugdo da CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo CVM n° 555/14" e “Oferta”,
respectivamente). Sera admitida a distribuigdo parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n® 400/03, sendo que a manutengéo da Oferta est4 condicionada a subscrigdo de, no minimo, 980.220 (novecentos e oitenta mil duzentas e vinte)
Novas Cotas (“Quantidade Minima de Novas Cotas”), correspondentes a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), na Data de Liquidagdo, sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. Colocada a Quantidade Minima de Novas Cotas, a Oferta podera ser encerrada
e as Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e ir deverdo ser pelo Administrador. Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Novas Cotas, a Oferta serd cancelada. Para mais informag@es acerca da distribuigdo parcial das Novas
Cotas, veja a segdo “Informagdes Relativas & Oferta”, sob o titulo “Distribuigdo Parcial”, na pagina 37 deste Prospecto. O Fundo podera, por meio do Gestor (conforme abaixo definido) e do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um
lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 588.132 (quinhentas e oitenta e oito mil cento e trinta e duas) Novas Cotas (“Novas Cotas do Lote Adicional”), nos termos
e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugdo CVM n° 400/03.

O objetivo do Fundo é obter a valorizag&io de suas Cotas por meio da subscrigdo ou da aquisigéio, no mercado primério ou secundario, (a) de cotas de emisséo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011
(“Lei n® 12.431/11"), que sejam administrados pelo Administrador (“FI-Infra”), incluindo, mas n&o se limitando a, cotas do CAPITANIA INFRA MASTER I FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob o n® 38.120.714/0001-06; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os FI-Infra podem ser ou ndo geridos pelo Gestor.

A Oferta é conduzida pelas instituigdes participantes da Oferta (“Instituicdes Pa pantes da Oferta”) exclusivamente no Brasil, sob a coordenagio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio
financeira integrante do sistema de distribuigéo de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador
Lider”). As Novas Cotas serdo depositadas (@) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA — Sistema de Distribuigdo de Ativos, administrado pela B3; e (b) para negociagdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3, no qual as Novas Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente. Nao serdo realizados esforgos de colocagdo das Novas Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

A Oferta é destinada a () investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais (conforme abaixo definidos) e que formalizem um ou mais pedidos de subscrigdo durante o periodo de subscrigdo, junto a uma Unica Instituigdo Participante da
Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o Prego de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade maxima de 9.802 (nove mil oitocentas e duas) Novas Cotas, que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Nao Institucionais”); e (b) fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a
aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Novas Cotas, nos termos da regulamentagéo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem carta proposta em valor igual ou superior a R$1 000.100,00 (um mllhao e cem reais), considerando o Prego de Emiss&o e sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade minima de 9.803 (nove mil oitocentas e trés) Novas Cotas,
que aceitem os riscos inerentes a tal i to ( ). Néo obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagdo a investidores estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua propria
iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva declaragdo de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdigdo e que o investimento nas Novas Cotas esta
em conformidade com as regras que Ilhes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, aquelas de sua jurisdigdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetério Nacional ("CMN"), pela Instrugéo
da CVM n° 560, de 27 de margo de 2015, e pela Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipétese, as Novas Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

As Novas Cotas serdo integralizadas em 20 de julho de 2021 (“Data de Liquidac&o”), observado o exercicio do Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido) em 25 de junho de 2021 (“Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia”) nos termos deste Prospecto.
0 prego de subscrigdo das Novas Cotas correspondera ao Prego de Emissdo. Quando da integralizagéo das Novas Cotas, o investidor devera pagar, adicionalmente ao Prego de Emissdo, uma taxa no valor de R$3,97 (trés reais e noventa e sete centavos) por. Nova Cota
efetivamente integralizada, correspondente a 3,89% (trés inteiros e oitenta e nove centésimos por cento) do Prego de Emissdo ("Taxa de Distribuigdo Primaria”). Dessa forma, o Preco de Emissdo e a Taxa de Distribuicdo Primaria, o

pagara o valor total de R$105,9878230 por Nova Cota subscrita ("Preco Efetivo por Nova Cota”). A Taxa de Distribuigdo Primaria ndo integra o Prego de Emisséo e sera destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitagdo,
a remuneragdo do Coordenador Lider, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primdria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrugéo
CVM n° 555/14. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigdo Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo. A Taxa de Distribuigdo Primaria incidira também
sobre as Novas Cotas subscritas no &mbito do Direito de Preferéncia.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela CAPITANIA S.A., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tavares Cabral, n® 102, 6° andar, CEP 05423-030, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo
de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n® 7.245, de 3 de junho de 2003, inscrita no CNPJ sob o n® 04.274.010/0001-76 (“Gestor”).

A constituicdo do Fundo foi aprovada por deliberagdo do Administrador, datada de 10 de agosto de 2020. Em 15 de janeiro de 2021, o Administrador aprovou o inteiro teor da versdo vigente do regulamento do Fundo (“Regulamento”). A Emissdo e a Oferta, observado
o Direito de Preferéncia, foram aprovadas por deliberagdo do Administrador, datada de 01 de margo de 2021, conforme retificada e ratificada em 12 de abril de 2021, nos termos do Regulamento. O Fundo é regido pelas disposigdes do Regulamento, pela Instrugdo CVM
n° 555/14, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11 e pelas demais disposigGes legais e regulamentares aplicaveis.

Serd admitido o recebimento de Pedidos de Subscrigdo de Novas Cotas, a partir de 30 de junho de 2021, os quais somente serdo confirmados apds o Procedimento de Alocagdo (conforme definido a pégina 47 deste Prospecto), nos termos estabelecidos neste Prospecto.

0 investimento no Fundo ap riscos  para oil i Ainda que o ini e o Gestor i deg it de riscos, ndo ha da
investidor. O Fundo ndo conta com do C Lider, do ini do Gestor, do i de i de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

de perdas para o Fundo e para o

As Novas Cotas ndo contardo com classificacdo de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.

A il obtida no p do ndo rep ia de ili futura.
0 Fundo apresenta riscos de liquidez associados as caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas serdo em caso de liquidagdo do Fundo.
Asi o i neste estdo em ia com o mas ndo o i E a leitura cui tanto deste P! quanto do com especial atengdo as cla ivas ao

objetivo do Fundo, a sua politica de investimento e aos fatores de risco a que o Fundo esta exposto.
0 Fundo podera realizar aplicagées que coloquem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio liquido.
Este

P estara di ivel nos sites do ini do Ce Lider, das demais Instituicbes Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.
o reglstro da Oferta foi obtido junto 8 CVM em 07 de junho de 2021, sob o n® CVM/SRE/RFO/2021/001.

gi de i do Fundo ido em 8 de de 2020.
LEIA O PRESENTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.
0 REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU DE SUAS COTAS.

ESTE PROSPECTO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDACAO DE SUBSCRIGAO DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA
PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO DA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 73 DESTE
PROSPECTO.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA PAGINA 99 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO" E
"TRIBUTA(;AO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto poderdo ser obtidos junto ao Administrador, ao Coordenador Lider, as demais Instituicdes Participantes da Oferta, a B3 e a CVM.

COORDENADOR LIDER ADMINISTRADOR E ESCRITURADOR DAS COTAS GESTOR CUSTODIANTE
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A data deste Prospecto é 08 de junho de 2021.
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GLOSSARIO

Para os fins deste Prospecto Definitivo, adotam-se as seguintes definigbes, sem prejuizo daquelas
que forem estabelecidas ao longo do documento:

“Administrador” BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM,
instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n©
8.695, de 20 de marco de 2006, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“Alocacao Minima” Percentual minimo de (@) 67% (sessenta e sete por cento) do
patrimonio liquido do Fundo que devera estar aplicado em Cotas
de FI-Infra apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da
12 (primeira) integralizagao de Cotas; e (b) 95% (noventa e cinco
por cento) do patrimonio liquido do Fundo que devera estar
aplicado em Cotas de FI-Infra apds 2 (dois) anos contados da
data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas.

“Amortizacao Amortizacdo extraordinaria compulsoria das Cotas, sem a
Extraordinaria” incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, a qualquer
tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde
gue mediante solicitacao do Gestor.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Anuncio de Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do

Encerramento” artigo 29 da Instrugao CVM n° 400/03, a ser divulgado nos sites

das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da
CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrucao CVM no©
400/03.

“Antncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52
da Instrucao CVM n° 400/03, divulgado nos sites das InstituicOes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos
termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400/03.

“Ativos Incentivados” Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos
emitidos de acordo com o artigo 2° da Lei n® 12.431/11, para a
captacdo de recursos com vistas a implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo

Federal.
“Auditor ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S/S,
Independente” sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 8° andar,
conjunto 81, Torre Norte, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.366.936/0001-25, ou seu sucessor a qualquer titulo.
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“"BACEN"

Banco Central do Brasil.

“Cédigo ANBIMA de
Administracao de
Recursos de Terceiros”

Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
Administracao de Recursos de Terceiros.

“Cédigo ANBIMA de
Distribuicao”

Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para
Distribuigdo de Produtos de Investimento.

“Carta Proposta”

Ordem de investimento firmada pelos Investidores Institucionais
até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagdo do Procedimento
de Alocacdo, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, em carater irrevogavel e irretratavel, exceto nas
circunstancias ali previstas, referente a intencdo de subscricao
das Novas Cotas no ambito da Oferta Institucional.

“Comunicado de
Encerramento do
Periodo do Direito de
Preferéncia”

O comunicado a ser divulgado por meio da pagina da rede
mundial de computadores: (i) do Administrador; (i) do
Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM, no Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidacao do Direito de
Preferéncia, informando o montante de Novas Cotas subscritas e
integralizadas durante o prazo para exercicio do Direito de
Preferéncia.

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Estruturacdo, Coordenacao e Distribuicao Publica,
Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocacao, de Cotas do
Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”, celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, o Administrador, o Coordenador Lider e o Gestor,
conforme aditado.

“Contrato de Gestao”

“Contrato de Gestdo de Carteiras de Fundos de Investimento”,
celebrado entre o Fundo, o FI-Infra Master I, ambos
representados pelo Administrador, e o Gestor.

“Coordenador Lider”

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), CEP 22440-032,
inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04.

“Cotas”

As cotas representativas do patrimonio do Fundo.

“Cotas de FI-Infra”

Cotas de emissao dos FI-Infra.

“Cotas do FI-Infra
Master I”

Cotas de emissao do FI-Infra Master I.

“Cotistas”

Investidores que detenham Cotas ja emitidas pelo Fundo ou que
venham a adquirir Novas Cotas.
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“Critérios de
Restituicao de Valores”

Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas
hipoteses previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Definitivo, desde que ja tenha ocorrido a integralizagao das Novas
Cotas por parte dos Investidores, de modo que os valores
depositados serdao devolvidos aos respectivos Investidores,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do
Fundo e pelos Investimentos Temporarios e dos rendimentos
pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data
de Liquidagdo do Direito de Preferéncia ou da Data de Liquidacao,
conforme o caso, com dedugao, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero.

“Custodiante”

BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n 501, 59 andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-
040, devidamente autorizada pela CVM para a realizacao de
custdédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério
CVM n© 7.204, de 25 de abril de 2003, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, ou seu sucessor a qualquer titulo.

“CVM ”

Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio do
Periodo do Direito de
Preferéncia”

14 de junho de 2021.

“"Data de Liquidacao”

Data, conforme prevista na secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, na pagina 42 deste Prospecto Definitivo, em que as
Novas Cotas deverdo ser integralizadas pelos Investidores que
manifestarem a sua adesao a Oferta até 1 (um) Dia Util antes da
data de realizacdao do Procedimento de Alocacao.

“"Data de Liquidacao do
Direito de Preferéncia”

25 de junho de 2021.

“Data de Pagamento”

Cada data em que for realizada a Distribuicdo de Rendimentos,
que, se houver, devera ser realizada, trimestralmente, nos meses
de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do
Gestor, mensalmente, sempre no 159 (décimo quinto) dia de um
Més-Calendario, exceto se, a critério do Gestor, outra data for
determinada e informada aos Cotistas, até o 10° (décimo) dia do
Més-Calendario em questdo.

“"DDA" DDA - Sistema de Distribuicdo Primaria de Ativos, administrado
pela B3.

“Debéntures Debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431/11,

Incentivadas” (a) por concessiondria, permissionaria, autorizataria ou
arrendataria; (b) por sociedade de propdsito especifico

constituida sob a forma de sociedade por agdes; ou (c) pelo
controlador de qualquer das sociedades referidas nos itens (a) e
(b) acima, em qualquer hipdtese, desde que constituido sob a
forma de sociedade por acoes.
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“Deliberagao da Deliberagao do Administrador, datada de 01 de marco de 2021,
Oferta” conforme retificada e ratificada em 12 de abril de 2021, que
aprovou a Emissdo, a Oferta e as regras para o exercicio do
Direito de Preferéncia.

“Despesas” Custos da Oferta, incluindo, além da remuneragdo do
Coordenador Lider e sem limitagdo, (@) despesas com impressGes
e publicacoes, conforme o caso; (b) despesas com registro dos
documentos relativos a Oferta nos cartdrios competentes,
conforme o caso; (c) custos e despesas gerais dos assessores
juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxas para
listagem do Fundo e admissdo das Novas Cotas a negociacdo na
B3; (f) despesas com roadshow, reunides e demais comunicagdes
com potenciais Investidores, necessarias para a implementacdo
da Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturacdo do
Fundo e a realizacdo da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicao.

“Dia Util” Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional,
feriado no Estado ou na cidade de Sao Paulo ou dia em que, por
qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

“Direito de E o direito de preferéncia concedido aos Cotistas, detentores de
Preferéncia” Cotas emitidas pelo Fundo e que estejam em dia com suas
obrigacdes perante o Fundo, nos termos do artigo 24 do
Regulamento, na subscricao e integralizagdao das Novas Cotas
objeto da Oferta, observado o Fator de Proporgdo para Subscrigdo
de Novas Cotas, respeitando-se o prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar do 59 (quinto) Dia Util apds a divulgagao do Anlncio de
Inicio, conforme aprovado pela Deliberagdo da Oferta, admitindo-
se ainda a cessao do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou
a terceiros, respeitando-se os prazos operacionais estabelecidos
pela B3 e pelo Escriturador.

“Distribuicao de Distribuicao dos Rendimentos, conforme o disposto no artigo 21
Rendimentos” do Regulamento e na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicao de
Rendimentos, Amortizacao Extraordindria e Resgate das Cotas”,
na pagina 89 deste Prospecto Definitivo.

“Emissao” 23 (segunda) emissao de Cotas.

“Estudo de Estudo de viabilidade elaborado pelo Gestor, conforme Anexo IV
Viabilidade” ao presente Prospecto Definitivo, na pagina 169.

“Fator de Proporcao O fator de proporgao para subscricao de Novas Cotas durante o
para Subscricdo de Periodo do Direito de Preferéncia, equivalente a 2,88287858170,
Novas Cotas” a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas e detidas

por cada Cotista na data de divulgagdo do Anlncio de Inicio,
observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela
exclusio da fracdo, mantendo-se o ndmero inteiro
(arredondamento para baixo).
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“FI-Infra”

Fundos de investimento que se enquadrem no artigo 3°, caput,
da Lei n® 12.431/11, que sejam administrados pelo
Administrador, incluindo, mas nao se limitando a, o FI-Infra
Master 1.

“FI-Infra Master I”

CAPITANIA INFRA MASTER I FUNDO INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n°
38.120.714/0001-06.

“Fundo” CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO,
inscrito no CNPJ sob o n° 38.065.012/0001-77.

“Gestor” CAPITANIA S.A., sociedade com sede na cidade de S3do Paulo,

Estado de Sao Paulo, na Rua Tavares Cabral, n° 102, 6° andar,
CEP 05423-030, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratdrio CVM n© 7.245, de 3 de junho de 2003, inscrita
no CNPJ sob o n° 04.274.010/0001-76, ou seu sucessor a
qualquer titulo.

“Grupo Economico”

Com relacdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive
pertencentes ao grupo de controle) e sociedades, direta ou
indiretamente, controladas, coligadas ou sob controle comum da
referida pessoa.

“Instituicoes
Participantes da
Oferta”

Em conjunto, o Coordenador Lider e os Participantes Especiais.

“Instrucao CVM n°
400/03"

Instrugao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

“Instrucdo CVM
476/09"

Instrucao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009.

“Instrucao CVM n°
555/14"

Instrucdo da CVM n© 555, de 17 de dezembro de 2014.

“Instrucdao CVM n°
560/15”

Instrucdo da CVM n° 560, de 27 de margo de 2015.

“Investidores”

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais.

“Investidores
Institucionais”

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em
carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou
na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir
as Novas Cotas, nos termos da regulamentacdao vigente e
aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Carta Proposta em valor igual ou superior a
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R$1.000.100,00 (um milhdo e cem reais), considerando o Preco
de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, que
equivale a quantidade minima de 9.803 (nove mil oitocentas e
trés) Novas Cotas, que aceitem o0s riscos inerentes ao
investimento nas Novas Cotas.

“Investidores Nao Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Institucionais” Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos
de Subscricdo durante o Periodo de Subscricdo, junto a uma Unica
Instituicao Participante da Oferta, em valor agregado igual ou
inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o
Preco de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, que equivale a quantidade maxima de 9.802 (nove mil
oitocentas e duas) Novas Cotas, que aceitem 0s riscos inerentes
ao investimento nas Novas Cotas.

“Investimentos Nos termos do artigo 24, da Instrucao CVM n° 555/14, os recursos
Temporarios” recebidos na integralizacdo das Novas Cotas, durante o processo
de distribuigdo, incluindo em razdo do exercicio do Direito de
Preferéncia, deverdao ser depositados em instituicdo bancaria
autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo, e aplicadas
em titulos publicos federais, operacbes compromissadas com
lastro em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de
investimento classificados como “renda fixa curto prazo” ou
“renda fixa simples”.

“IOF/Cambio” Imposto sobre Operacoes de Cambio.

“IOF/Titulos” Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobilidrios.

“IR” Imposto de Renda.

“Jurisdicao de Pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a

Tributacao Favorecida” | aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Justa Causa” Ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relagdao ao
Gestor: (@) descumprimento pelo Gestor de suas obrigagoes,
deveres ou atribuicOes especificadas nas normas vigentes, no
Regulamento ou no Contrato de Gestao ou, enquanto o Gestor
prestar os servicos de gestdo dos FI-Infra, nos respectivos
regulamentos ou nos respectivos contratos de gestao, conforme
reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais
recurso com efeito suspensivo, exceto nos casos em que,
cumulativamente, (1) o Gestor tenha apresentado, ao
Administrador, plano para sanar tal descumprimento no prazo
maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data do recebimento
pelo Gestor de notificacdo a respeito enviada pelo Administrador;
e (2) tal descumprimento tenha sido sanado pelo Gestor no prazo
maximo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data do recebimento
pelo Gestor de notificacdo a respeito enviada pelo Administrador;
(b) caso o Gestor ou qualquer de seus sdcios ou administradores
pratique atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais,
crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de
corrupgdo, conforme reconhecido em decisao judicial contra a
qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdao
administrativa final; (c) suspensdo ou cancelamento da
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autorizacdo do Gestor para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
gestor de recursos, de que trata a Instrugdo CVM n° 558, de 26
de marco de 2015; (d) extingdo, liquidacdo, dissolucdo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido
no prazo legal ou decretagao de faléncia do Gestor; ou (e) pedido
de recuperacao judicial pelo Gestor, independentemente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano
de recuperacao extrajudicial, formulado pelo Gestor,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial
do referido plano. A substituicao do Gestor sem Justa Causa
esta sujeita a deliberacdo da maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa
maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das Cotas em circulagao, e a caracterizagao de
“Justa Causa” pode estar sujeita a procedimentos
judiciais. Para informacgdes adicionais, veja a secao
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Caracterizacdo de Justa Causa”, na pagina 81 deste

Prospecto.
“Lei n° 4.131/62" Lei n°® 4.131, de 3 de setembro de 1962.
“Lei n°© 12.431/11" Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011.
“Més-Calendario” Cada més do calendario civil.
“Novas Cotas” As Cotas da 22 (segunda) emissao do Fundo.

“Novas Cotas do Lote Lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte
Adicional” por cento) a quantidade de Novas Cotas originalmente ofertadas,
ou seja, em até 588.132 (quinhentas e oitenta e oito mil cento e
trinta e duas) Novas Cotas, por meio do exercicio da Opgao de
Lote Adicional.

“Oferta Institucional” Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais,
conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secao
“Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta
Institucional”, na pagina 52 deste Prospecto.

“Oferta Nao Tranche da Oferta destinada aos Investidores Nao Institucionais,
Institucional” conforme descrita no Contrato de Distribuicdo e na secao
“Informagles Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 49 deste Prospecto.

“Opcao de Lote Opcao de emissao das Novas Cotas do Lote Adicional pelo Fundo,
Adicional” por meio do Administrador e do Gestor, em comum acordo com
o Coordenador Lider, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §29, da Instrucdo CVM n° 400/03.

“Participantes S3o as seguintes instituicdes intermedidrias estratégicas
Especiais” autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro,
credenciadas junto a B3, convidadas a participar exclusivamente
da Oferta Ndo Institucional pelo Coordenador Lider mediante
carta convite, disponibilizada por meio da B3, exclusivamente
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para efetuar os esforgos de colocagao das Novas Cotas junto aos
Investidores Nao Institucionais, as quais aceitaram os termos e
condicoes do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao que
estardo refletidos na carta convite, por meio da qual outorgaram
poderes para que a B3 fosse sua representante para fins de
assinatura do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo:
Banco Andbank (Brasil) S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.179,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n° 48.795.256/0001-69;
Ativa Investimentos S.A. Corretora de Titulos, Cambio e Valores,
com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.500, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ sob o n° 33.775.974/0001-04; Banco BNP Paribas Brasil
S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Juscelino Kubitscheck, n® 1.909, CEP 45430-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 01.522.368/0001-82; Banco BTG Pactual S.A.,
com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n® 501, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ
sob o n® 30.306.294/0001-45; CM Capital Markets CCTVM Ltda.,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n°® 1.195, CEP 04547-004, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 02.685.483/0001-30; Banco Daycoval S.A., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n® 1.793, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°
62.232.889/0001-90; Easynvest - Titulo e Corretora de Valores
S.A., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Doutor Cardoso de Melo, n® 1.608, CEP 04548-005,
inscrita no CNP]J sob o n° 62.169.875/0001-79; Genial
Investimentos S.A., com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado
de Rio de Janeiro, na Avenida Praia de Botafogo, n°® 228, CEP
22250-906, inscrita no CNPJ sob o n® 27.652.684/0001-62;
Corretora Geral de Valores e Cambio Ltda., com sede na Cidade
de Porto Alegre, Estado de Rio Grande do Sul, na Dr. José
Montaury, n® 139, CEP 90010-090, inscrita no CNPJ sob o n°
92.858.380/0001-18; Guide Investimentos S.A. Corretora de
Valores, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Iguatemi, n® 151, 27° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ]
n° 65.913.436/0001-17; Inter Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, inscrita no CNPJ sob n° 18.945.670/0001-46;
Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda., com sede
na Cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.900, 4° andar, inscrita sob o CNP] n°
12.392.983/0001-38; Modal Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
S3do Paulo, na Avenida Juscelino Kubitscheck, n°® 1.455, CEP
45430-011, inscrita no CNPJ sob o n° 05.389.174/0001-01;
Necton Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliarios e
Commodities, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, CEP 01452-
002, inscrita no CNPJ sob o n°® 52.904.364/0001-08; Nova Futura
CTVM Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n® 901, CEP 01311-100, inscrita no
CNPJ sob o n© 04.259.795/0001-79; Ourinvest Distribuidora de
Titulos e Valores Imobilidrios S.A., com sede na Cidade S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, com sede na Avenida Paulista, n° 1.728,
sobreloja, inscrita no CNPJ sob n°® 00.997.804/0001-07; Orama
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Distribuidora de Titulos e Valores Imobilidrios S.A., com sede na
Cidade de Rio de Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, na Avenida
Praia de Botafogo, n° 228, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ sob
0on° 13.293.225/0001-25; Planner Corretora de Valores S.A., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ
sob o n° 00.806.535/0001-54; RB Capital Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Brigadeiro Faria
Lima, n°® 4.440, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n°
89.960.090/0001-76; Safra Corretora de Titulos, Cambio e
Valores Ltda., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 60.783.503/0001-02; Toro
Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na
Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais na Avenida
Getulio Vargas, n° 671, 12° ao 16° andar, inscrita sob CNPJ n©
29.162.769/0001-98; Terra Investimentos DTVM Ltda. com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, n°® 100, 8° andar, inscrita sob o CNPJ n°
03.751.794/0001-13; Vitreo DTVM S.A. com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 960,
169 e 179 andar, inscrita sob o CNPJ n° 34.711.571/0001-56.

“Patrimonio Valor agregado correspondente a R$5.000.000.000,00 (cinco
Autorizado” bilhdes de reais) até o qual o Administrador podera, apds a
Emissdo, realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas,
conforme orientacdo do Gestor, independentemente de
aprovacao da assembleia geral. Uma vez atingido o limite do
Patrimonio Autorizado, o Administrador somente podera emitir
novas Cotas mediante aprovacdao da assembleia geral, observada
a proposta especifica do Gestor.

“Pedido de Subscricao” | Pedido de subscricdo firmado pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, durante o Periodo de Subscricdo, em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas,
referente a intencdo de subscricao das Novas Cotas no ambito da
Oferta Nao Institucional.

“Periodo de Periodo entre a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e (a) o
Distribuicao” término do prazo de 6 (seis) meses a contar da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio; ou (b) a data de divulgacdo do Andncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Periodo de Periodo conforme previsto na secdo “InformacgGes Relativas a
Subscricao” Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, na pagina 42 deste Prospecto, para recebimento dos
Pedidos de Subscricao.

“Periodo do Direito de | Periodo em que os atuais Cotistas poderdo exercer ou ceder seu
Preferéncia” Direito de Preferéncia, com inicio em 14 de junho de 2021
(inclusive) e encerramento em 25 de junho de 2021 (inclusive).

“Pessoas Vinculadas” Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugdo
CVM n© 400/03 e do artigo 19, VI, da Instrucao CVM n© 505, de
27 de setembro de 2011: (@) administradores ou controladores
do Fundo, do Administrador, do Gestor ou de outras pessoas
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vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau; (b) administradores ou controladores das
Instituigdes Participantes da Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do
controle societario das InstituicGes Participantes da Oferta; (c)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicoes
Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(d) agentes autbnomos que prestem servicos as Instituicoes
Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao
ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicdes
Participantes da Oferta ou por pessoas a elas vinculadas, desde
que diretamente envolvidas na Oferta; (g) cOnjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens
(b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros que nao sejam Pessoas
Vinculadas.

“Plano de Distribuicao” | Plano de distribuicdo da Oferta descrito no Contrato de
Distribuicao e na secao “Informagbes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Plano de Distribuicdo”, na pagina 47 deste Prospecto.

“"Preco de Emissao” Valor unitario das Novas Cotas, equivalente a R$102,017823, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente ao
valor patrimonial atualizado das Cotas apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data de divulgagdo do Anuncio de Inicio.

“Preco Efetivo por Valor correspondente a soma do Prego de Emissao e da Taxa de

Nova Cota” Distribuicdo Primaria, que sera equivalente a R$105,9878230 por
Cota subscrita.

“Procedimento de Procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido

Alocagao” pelo Coordenador Lider, nos termos do artigo 44 da Instrucao

CVM n° 400/03, para verificacao, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta, do
atingimento da Quantidade Minima de Novas Cotas e, em caso de
excesso de demanda, se havera emissao, e em qual quantidade,
das Novas Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar
do Procedimento de Alocacao, sem qualquer limitacao em relacao
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da
guantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), os
Pedidos de Subscricao e Cartas Proposta das Pessoas Vinculadas
serdo cancelados, sendo certo que esta regra ndo é aplicavel ao
Direito de Preferéncia.
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“Prospecto” ou
“Prospecto Definitivo”

O presente “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas
da 22 Emissdao do Capitania Infra Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado”, disponibilizado na data do Anlncio
de Inicio.

“Quantidade Inicial de
Novas Cotas”

Quantidade total de Novas Cotas de, inicialmente, 2.940.663 (dois
milhdes novecentas e quarenta mil seiscentas e sessenta e trés)
Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional,
correspondente a até R$300.000.100,00 (trezentos milhGes e cem
reais), considerando o Preco de Emissao e sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria, e observada a possibilidade de
distribuicdo parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de
Novas Cotas.

“Quantidade Minima
de Novas Cotas”

Quantidade minima de Novas Cotas a ser subscrita para a
manutencdao da Oferta, de 980.220 (novecentos e oitenta mil
duzentas e vinte) Novas Cotas, correspondente a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando o Preco
de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM n° 400/03.

“"Regulamento”

Regulamento do Fundo, conforme Anexo I a este Prospecto
Definitivo, na pagina 113.

“"Rendimentos”’

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade
do Fundo, incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo
Fundo a titulo de distribuicio de rendimentos, juros
remuneratdrios, correcdo monetaria e/ou ganhos de capital
decorrentes da alienagao de ativos.

“Reserva de Encargos”

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida
desde a data da 12 integralizagdo de Cotas até a liquidacao do
Fundo.

“"Resolugao CMN n°
4.373/14"

Resolugdo n° 4.373, do CMN, de 29 de setembro de 2014.

“Taxa de Distribuicao
Primaria”

Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizacdo das Novas
Cotas, inclusive por aqueles investidores que subscreverem e
integralizarem Novas Cotas no @mbito do exercicio do Direito de
Preferéncia, adicionalmente ao Preco de Emissdo, no valor de
R$3,97 (trés reais e noventa e sete centavos) por Nova Cota
efetivamente integralizada, correspondente a 3,89% (trés inteiros e
oitenta e nove centésimos por cento) do Preco de Emissdo, conforme
descrito na secdo “InformagOes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Taxa de Distribuicao Primaria”, na pagina 38 deste Prospecto.

“Termo de Adesdo ao
Contrato de
Distribuicao”

Termo de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrado pelos
Participantes Especiais, representados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, o qual regula a participacdo dos Participantes Especiais
na colocacao das Novas Cotas aos Investidores Nao Institucionais.

“Trimestre”

Cada conjunto de trés Meses-Calendario consecutivos que se
encerram em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de
dezembro de cada ano, respectivamente
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informagOes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores
informacdes, o investidor deve ler as se¢bes “Informacdes Relativas a Oferta”, “Caracteristicas

do Fundo” e “Cotas”, nas paginas 37, 59 e 87 deste Prospecto, respectivamente.

Constituicao

Fundo Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado.

Forma de Condominio fechado.

Prazo de Duragao
do Fundo

O Fundo tem prazo de duracgdo indeterminado

Administrador

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM

Gestor

Capitania S.A.

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Autorizacao da

A Emissao foi aprovada pela Deliberacdo da Oferta, datada de 01

Emissao de marco de 2021, conforme retificada e ratificada em 12 de abiril
de 2021.

Regime de A Oferta é realizada sob o regime de melhores esforcos de

Distribuicao colocacdo para a totalidade das Novas Cotas, inclusive as Novas

Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03.

Montante Total da
Oferta

O montante total da Oferta é de, inicialmente, até
R$300.000.100,00 (trezentos milhdes e cem reais), considerando-
se a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Novas Cotas
pelo Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, podendo o referido montante ser (a) aumentado em
virtude da Opcao de Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude
da distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima
de Novas Cotas.

Novas Cotas

Quantidade Inicial de

A Quantidade Inicial de Novas Cotas é de, inicialmente, 2.940.663
(dois milhdes novecentas e quarenta mil seiscentas e sessenta e
trés) Novas Cotas, podendo a referida quantidade ser (a)
aumentada em virtude da Opcdo do Lote Adicional; ou (b)
diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que observada
a Quantidade Minima de Novas Cotas.
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Data de Liquidacado A Data de Liquidacdo, na qual ocorrera a integralizacao das Novas
Cotas pelos Investidores que manifestarem a sua adesdo a Oferta
até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagdo do Procedimento
de Alocacdo, conforme prevista na se¢ao “Informacdes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da
Oferta”, na pagina 42 deste Prospecto Definitivo.

Lote Adicional O Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em
comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote
adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por
cento) a quantidade de Novas Cotas originalmente ofertadas, ou
seja, em até 588.132 (quinhentas e oitenta e oito mil cento e trinta
e duas) Novas Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §29, da Instrugao CVM n° 400/03. As
Novas Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo Fundo
até a data do Procedimento de Alocacao, sem a necessidade de
novo pedido de registro a CVM ou de modificacao da Oferta.

Aplicar-se-do as Novas Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condicoes e caracteristicas das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicdo das Novas Cotas
do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de
melhores esforcos de colocacdao, com a intermediacao do
Coordenador Lider e a participagdo dos Participantes Especiais.
Assim, a quantidade total de Novas Cotas objeto da Oferta podera
ser até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total
da Opcao de Lote Adicional.

Quantidade Minima Quantidade Minima de Novas Cotas a ser subscrita para a
de Novas Cotas manutencao da Oferta, de 980.220 (novecentos e oitenta mil
duzentas e vinte) Novas Cotas, correspondente a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando o Preco
de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, nos
termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n© 400/03.

Distribuicao Parcial Sera admitida a distribuigdo parcial das Novas Cotas, sendo que a
manutengdo da Oferta esta condicionada a subscricdo da
Quantidade Minima de Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrucdo CVM n° 400/03, ndo havendo a captacao de
recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocagao da
Quantidade Minima de Novas Cotas, as Novas Cotas excedentes
que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pelo
Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Novas Cotas
e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400/03, os
Investidores poderdo, no seu Pedido de Subscricdo ou na sua
Carta Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesdo a
Oferta a colocacdo: (a) da Quantidade Inicial de Novas Cotas; ou
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(b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade Minima de
Novas Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Novas Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende
receber (@) a totalidade das Novas Cotas objeto do Pedido de
Subscricdo ou da Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a
guantidade equivalente a proporcao entre o nimero de Novas
Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Novas
Cotas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do
Investidor em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do
Pedido de Subscricao ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicao parcial das Novas Cotas e de existéncia de
subscrigao condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha
ocorrido a integralizacdo das Novas Cotas por parte dos
Investidores, os valores depositados serao devolvidos aos
respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituigdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacao do cancelamento das Novas Cotas condicionadas. Na
hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Novas Cotas, a
Oferta sera cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver ocorrido a
integralizagdo das Novas Cotas, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na
hipétese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdao fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos.

Preco de Emissao As Novas Cotas terdo valor unitario equivalente a R$102,017823,
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente
ao valor patrimonial atualizado das Cotas apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data de divulgacdo do Antincio de Inicio.

Precgo Efetivo por O Prego Efetivo por Nova Cota correspondera a soma do Preco de
Nova Cota Emissdo e da Taxa de Distribuicdo Primaria e sera equivalente ao
valor de R$105,9878230 por Cota subscrita.

Taxa de Distribuicao Quando da integralizagdao das Novas Cotas, o Investidor, inclusive
Primaria aqueles que subscreverem e integralizarem Novas Cotas no ambito
do exercicio do Direito de Preferéncia, devera padar,
adicionalmente ao Preco de Emissdao, a Taxa de Distribuicao
Primaria, no valor de R$3,97 (trés reais e noventa e sete centavos)
por Nova Cota efetivamente integralizada, correspondente a
3,89% (trés inteiros e oitenta e nove centésimos por cento) do
Preco de Emiss3o. A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o
Preco de Emissdo e sera destinada para o pagamento ou o
reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitagdo, a
remuneracdo do Coordenador Lider, os custos de assessoria
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juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da
Oferta na CVM. Eventuais custos nao arcados pela Taxa de
Distribuicao Primaria serdo encargos do Fundo, observado o
disposto na Instrucdo CVM n° 555/14. Caso, apds 0 pagamento
ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor
remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicao
Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Aplicacgdo Inicial
Minima ou Maxima
por Investidor

Ndo havera valores minimos ou maximos de aplicagao nas Novas
Cotas por Investidor, ressalvadas as quantidades maxima e
minima de Novas Cotas que classificam cada Investidor como,
respectivamente, um Investidor Institucional ou um Investidor
Nao Institucional.

Caracteristicas,
Vantagens e
Restrigoes das Novas
Cotas

As Novas Cotas corresponderao a fragOes ideais do patriménio do
Fundo, serdo escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos
direitos e obrigagbes, inclusive direitos de voto, conforme descritos
no Regulamento e neste Prospecto. Todas as Novas Cotas terdao
igual prioridade na Distribuigdo de Rendimentos, na Amortizagao
Extraordinaria e no resgate.

Para mais informacgoes sobre as Novas Cotas, veja a secao
“Cotas”, na pagina 87 deste Prospecto Definitivo

LEIA A SEGAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA
PAGINA 99 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O
INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO
"DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGAO DO
REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTAGAO DA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SEGAO “FATORES
DE RISCO”, NAS PAGINAS 77, 78 E 84 DESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

Periodo de Distribuicdo

A Oferta teve inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e
sera encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar
da divulgacdo do Anuncio de Inicio; ou (b) na data de divulgacdo
do Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Subscricdo e
Integralizacao das
Novas Cotas

As Novas Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos
do DDA, durante o Periodo de Subscricdo. A integralizagdo das
Novas Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidacdo, em
moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicdo de
Novas Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdao realizados pela exclusao da fracao,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

A integralizacdo de cada Nova Cota sera feita por cada um dos
Investidores pelo Prego Efetivo por Nova Cota aplicavel ao
montante de Novas Cotas que subscrever, observados os
procedimentos relativos a Oferta Nao Institucional ou a Oferta
Institucional, conforme o caso.
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Os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo
integralizar as Novas Cotas na Data de Liquidacao do Direito de
Preferéncia, junto a B3 e/ou ao Escriturador.

Ndo sera permitida a integralizagdo das Novas Cotas com a
entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Novas Cotas a que tem direito cada
Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa
de Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o Preco de Emissdo.
Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo
sera cobrada dos Investidores outra taxa de ingresso.

A subscricdo das Novas Cotas no ambito da Oferta sera
acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo de
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera
declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
cldusulas das disposicdoes do Regulamento, em especial daqueles
referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do

Fundo.
Alteracao das Nos termos da Instrugdgo CVM n© 400/03, o Coordenador Lider
Circunstancias, podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a
Revogacao ou Oferta, caso ocorram alteracbes substanciais, posteriores e
Modificacao, imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
Suspensao e apresentacao do pedido de registro da Oferta, ou que o
Cancelamento da fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
Oferta assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta.

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer
tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condicoes em
favor dos Investidores ou para renunciar condicdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, §3°, da
Instrugao CVM n° 400/03.

Caso o requerimento de modificacdo das condicdes da Oferta seja
aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado em até
90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-
a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu
protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagao anteriores ou
posteriores a revogagao serado considerados ineficazes e os valores
até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos
termos previstos abaixo.

A modificagdo ou revogagdo da Oferta devera ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider e divulgada
por meio de anuncio de retificagdo a ser disponibilizado nos sites
das Instituigdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM
e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgacdo do Anuncio
de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugao CVM n° 400/03.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util
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subsequente a data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a
modificacao da Oferta, seu interesse em manter os respectivos
Pedidos de Subscricdo ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio,
sera presumido que os Investidores pretendem manter a sua
aceitacdo da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta
deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
de cada aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas
novas condicdes.

Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM n° 400/03, a CVM (a)
podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso
a mesma (1) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes na Instrucao CVM n° 400/03 ou no registro da Oferta;
ou (2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo
da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da
Oferta; e (b) deverd suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30
(trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade
que determinou a sua suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada
da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar
diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre
a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na
hipétese de suspensao, a possibilidade de revogar a sua aceitacdo
da Oferta. Cada Investidor devera, para tanto, informar a sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que lhe foi
comunicada a suspensao da Oferta, nos termos do artigo 20 da
Instruggo CVM n©° 400/03, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar a sua
aceitacao.

Quaisquer comunicagOes relacionadas a revogacao da aceitacao
da Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao
enderego eletronico da respectiva Instituigdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderegada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Devolugao e Na hipotese (@) de modificagdo da Oferta; ou (b) de suspensdo
Reembolso aos da Oferta, se o Investidor revogar a sua aceitagdo, os valores até
Investidores entdo por ele integralizados serdo devolvidos, de acordo com os

Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contado da data da respectiva revogagao.

Ainda, caso (@) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos
19 e 20 da Instrugdo CVM n©° 400/03; (b) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM n° 400/03; ou
(c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os atos de
aceitacao serao cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta
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para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de
Subscricao ou Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito.
Nesses casos, 0s valores até entdo integralizados pelos
Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagao do cancelamento da Oferta, da
revogagao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicao,
conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores

restituidos.
Publico Alvo e A Oferta tem como publico alvo os Investidores que busquem
Inadequacdo do rentabilidade compativel com a politica de investimento,
Investimento composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem

0s riscos associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O
investimento nas Novas Cotas é inadequado para Investidores que
nao se enquadrem na descricdo acima.

Além disso, o investimento nas Novas Cotas ndao é adequado a
Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez
no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas,
exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores
devem ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”, sob o
titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e
Resgate das Cotas”, na pagina 89 deste Prospecto, bem como a
secdo “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”,
na pagina 78 deste Prospecto Definitivo.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas
por clubes de investimento, constituidos nos termos da Instrugdo
CVM n° 494, de 20 de abril de 2011.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacao das
Novas Cotas em qualquer outro pais que ndao o Brasil. Ndo
obstante ndo serem realizados quaisquer esforcos de colocacao a
investidores estrangeiros, poderdao ser aceitas ordens de
investidores nado residentes que tenham, por sua prépria iniciativa,
procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua
respectiva declaracdo de investidor profissional estrangeiro
atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelo
Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdo e que o investimento
nas Novas Cotas estd em conformidade com as regras que lhes
sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas de sua
jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela
Resolucao CMN n© 4.373/14, pela Instrucao da CVM n° 560/15 e
pela Lei n° 4.131/62. Em tal hipdtese, as Novas Cotas serao
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e
equitativo, desde que a aquisicao das Novas Cotas nao lhes seja
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vedada por restrigao legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo
as Instituicdes Participantes da Oferta a verificagdo da
adequacdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil dos seus
respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Novas Cotas
devem ter conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e
ler atentamente 0 Regulamento e este Prospecto, em especial a
secdo “Fatores de Risco”, na pagina 73 deste Prospecto, para
avaliacdo dos riscos a que o Fundo esta exposto, os quais devem
ser considerados previamente ao investimento nas Novas Cotas.

Pessoas Vinculadas Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM
n° 400/03 e do artigo 19, VI, da Instrucago CVM n© 505/11: (a)
administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, do
Gestor ou de outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos coOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (b)
administradores ou controladores das Instituicoes Participantes da
Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da
Oferta, que desempenhem atividades de intermediacao ou de
suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes auténomos
gue prestem servicos as Instituicdes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais
gue mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta,
contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados a
atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas InstituicOes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
nao sejam Pessoas Vinculadas. A participacao de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar
na reducdo da liquidez das Novas Cotas no mercado
secundario. Para informacoes adicionais, veja a secdo
“Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina
85 deste Prospecto.

Direito de O direito de preferéncia dos Cotistas, detentores de Cotas e que
Preferéncia: estejam em dia com suas obrigacdes perante o Fundo, para
subscricao das Novas Cotas, nos termos do artigo 24, §1° do
Regulamento, observado o Fator de Proporcao para Subscrigao de
Novas Cotas, durante o Periodo do Direito de Preferéncia, nos
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termos da Deliberagdo da Oferta e conforme previsto neste
Prospecto.

PARA MAIS INFORMACOES ACERCA DO DIREITO DE
PREFERENCIA, VEJA A SECAO “CARACTERISTICAS DA
OFERTA”, SUBSECAO “DIREITO DE PREFERENCIA” DA
PAGINA 45 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Os atuais Cotistas terdo Direito de Preferéncia para subscrigdo das
Novas Cotas, durante o pen’gdo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
a partir do 5° (quinto) Dia Util apos a divulgacao do Anuncio de
Inicio, admitindo-se, ainda a cessao do Direito de Preferéncia a
outros Cotistas ou a terceiros, respeitando-se o0s prazos
operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador, conforme
previsto e aprovado pela Deliberacdo da Oferta.

Data de Liquidacado 25 de junho de 2021.
do Direito de
Preferéncia:

Procedimento de O Procedimento de Alocacdo sera conduzido pelo Coordenador
Alocacao Lider, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM n° 400/03, apos
o término do Periodo de Subscricdo, para verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas
Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo e as Cartas
Proposta, do atingimento da Quantidade Minima de Novas Cotas
e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, das Novas Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar
do Procedimento de Alocacdo, sem qualquer limitagao em relacao
ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da
Quantidade Inicial de Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas
do Lote Adicional, os Pedidos de Subscricao e as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao CVM n° 400/03,
sendo certo que esta regra ndo se aplica ao Direito de Preferéncia.

Plano de Distribuicao Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, o
Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores
esforgos de colocagao, conforme o Plano de Distribuicao adotado
em conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao
CVM n° 400/03, o qual leva em consideracao as relagdes com
clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e do Gestor, devendo assegurar (a) que o
tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b)
a adequacao do investimento ao perfil de risco dos Investidores;
e () que os representantes dos Participantes Especiais recebam
previamente exemplares do Prospecto para leitura obrigatdria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas
pelo Coordenador Lider.
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Para mais informacgodes sobre o Plano de Distribuicdo, veja
a secao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Plano de Distribuicao", na pagina 47 deste Prospecto.

Periodo de O Periodo de Subscricdo, para recebimento dos Pedidos de
Subscricao e Pedidos Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e das Cartas
de Subscricao Proposta dos Investidores Institucionais, inclusive aqueles que

sejam considerados Pessoas Vinculadas, ocorrera entre os dias 31
de junho de 2021 (inclusive) e 16 de julho de 2021 (inclusive),
conforme indicado na segdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob
o titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, na pagina
42 deste Prospecto.

Investidores Nao Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam
Institucionais Investidores Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos
de Subscricdo durante o Periodo de Subscricao, junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou
inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o
Preco de Emissao e sem considerar a Taxa de Distribuicao
Primaria, que equivale a quantidade maxima de 9.802 (nove mil
oitocentas e duas) Novas Cotas, que aceitem 0s riscos inerentes
ao investimento nas Novas Cotas.

Oferta Nao Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores Nao
Institucional Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Novas Cotas, deverao preencher
um ou mais Pedidos de Subscricdo, indicando, dentre outras
informacdes, a quantidade de Novas Cotas que pretendem
subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Subscricdo, a sua
qualidade ou nao de Pessoa Vinculada.

No minimo, 70% (setenta por cento) do saldo remanescente da
Quantidade Inicial de Novas Cotas apds o exercicio do Direito de
Preferéncia, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, podera diminuir ou
aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Novas Cotas,
acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional que eventualmente
vierem a ser emitidas, a quantidade de Novas Cotas inicialmente
destinada a Oferta Ndo Institucional, de acordo com a demanda
pelas Novas Cotas, observados os procedimentos descritos no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Para outras informacoes sobre a Oferta Nao Institucional,
consulte a secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 49 deste
Prospecto Definitivo.

Critério de Colocagao Caso a quantidade total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de
da Oferta Nao Subscricao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
Institucional inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja
inferior a 70% (setenta por cento) das Novas Cotas remanescentes
apds o exercicio do Direito de Preferéncia, sem considerar as
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Novas Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de Subscricao ndo
cancelados serdo integralmente atendidos e as Novas Cotas
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais,
nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade
dos Pedidos de Subscricdo realizados pelos Investidores Nao
Institucionais seja superior a quantidade de Novas Cotas destinada
a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio linear por meio
da divisao igualitaria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os
Investidores Nao Institucionais que tiverem apresentado Pedidos
de Subscricao, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada a quantidade de Novas Cotas objeto de cada
Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Novas Cotas
destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso seja aplicado o rateio
indicado acima, os Pedidos de Subscricao poderao ser atendidos
em quantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao
Institucional, sendo que n3ao ha nenhuma garantia de que os
Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de
Novas Cotas inicialmente desejada. O Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera manter a
guantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com
os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente,
os Pedidos de Subscricao.

A divisao igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta
Nao Institucional sera realizada em diversas etapas de alocacao
sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada
Investidor Nao Institucional que ainda ndo tiver o respectivo
Pedido de Subscricdo integralmente atendido, o0 menor nimero de
Novas Cotas entre (a) a quantidade de Novas Cotas objeto do
Pedido de Subscrigdo, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta; e (b) o montante resultante da divisao da
guantidade total de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as
Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero de
Investidores Nao Institucionais que ainda ndo tiverem seus
respectivos Pedidos de Subscricdo integralmente atendidos.
Eventuais sobras de Novas Cotas nao alocadas de acordo com o
procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um
Pedido de Subscricdao, os Pedidos de Subscricdo serdao
considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para
fins da alocacdo na forma prevista acima. Os Pedidos de
Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo serao
desconsiderados na alocacao descrita acima.

Investidores Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de
Institucionais terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de
titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e
outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Novas
Cotas, nos termos da regulamentacdo vigente e aplicavel, assim
como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Carta Proposta em valor igual ou superior a R$1.000.100,00 (um
milhdo e cem reais), considerando o Preco de Emissdo e sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
guantidade minima, de 9.803 (nove mil oitocentas e trés) Novas
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Cotas, que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Novas
Cotas.

Oferta Institucional Apds o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas remanescentes
gue ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serao
destinadas a colocacdo junto a Investidores Institucionais, por
meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas reservas
antecipadas para os Investidores Institucionais, observados os
procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto.

Para outras informacoes sobre a Oferta Institucional,
consulte a secdo “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Oferta Institucional”, na pagina 52 deste
Prospecto.

Critério de Colocacao Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores
da Oferta Institucionais excedam o total de Novas Cotas remanescentes
Institucional apods o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador
Lider darad prioridade aos Investidores Institucionais que, no
entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o
Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios
de avaliacdo das perspectivas do Fundo e da conjuntura
macroecondmica brasileira, bem como criar condicbes para o
desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposicoes Comuns As Instituicdoes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
a Oferta Nao transmissao a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Subscricao
Institucional e a e nas Cartas Proposta. As InstituicGes Participantes da Oferta
Oferta Institucional somente atenderdo aos Pedidos de Subscriciao feitos por

Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas
ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e
a Oferta Institucional, todas as referéncias a Oferta neste
Prospecto devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente.

Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que
subscrever a Nova Cota receberd, quando realizada a respectiva
liquidagdo, recibo de Cota que, até a disponibilizagdo do Anlncio
de Encerramento, do anuncio de distribuicdo de rendimentos pro
rata relacionados aos Investimentos Temporarios e da obtencdo
de autorizagdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo é
correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se convertera em tal Nova Cota depois de, cumulativamente,
serem divulgados o Anudncio de Encerramento e o anuncio de
distribuicdo de rendimentos pro rata relacionados aos
Investimentos Tempordrios e ser obtida a autorizacdo da B3,
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quando as Novas Cotas passardo a ser livremente negociadas na
B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda nao
estejam convertidos em Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos
rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios
calculados desde a data de sua integralizacao até a divulgagao do
Anuncio de Encerramento.

Alocacao e As ordens recebidas por meio das InstituicOes Participantes da
Liquidacao da Oferta Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelo
Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 33, §3°, I, da Instrucdgo CVM n© 400/03,
conforme os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicao
e neste Prospecto.

A liquidagao fisica e financeira das Novas Cotas ocorrera na B3, na
Data de Liquidagao, de acordo com os procedimentos operacionais
da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider
o montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidacao.

Para mais informacoes acerca da alocacao e da liquidagao
da Oferta, consulte a secdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Alocacao e Liquidacdao da Oferta”, na
pagina 53 deste Prospecto.

Deposito e As Novas Cotas serao depositadas (a) para distribuicdo no
Negociacao das mercado primario, por meio do DDA, administrado pela B3; e (b)
Novas Cotas para negociagao no mercado secundario, exclusivamente em

ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as
Novas Cotas serao liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Contrato de Garantia N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de

de Liquidez ou de estabilizacdao de preco das Novas Cotas.

Estabilizacao de

Pregos

Destinacao dos A Emissdo € a 22 (segunda) emissdo de Cotas pelo Fundo.
Recursos

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das
Despesas, conforme o caso, inclusive 0s recursos provenientes
da eventual Opcao de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdao (a) de Cotas
de FI-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, Cotas do FI-Infra
Master I; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da
politica de investimento descrita no Capitulo III do Regulamento
e na pagina 57 deste Prospecto.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da
sua carteira a Alocagdo Minima, nos termos da Lei n® 12.431/11:
(@) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12
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(primeira) integralizacao de Cotas, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar
aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados
da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo
deve estar aplicado em Cotas de FI-Infra. Exclusivamente
durante os prazos de enquadramento referidos acima, o Fundo
podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio
liquido em outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de
FI-Infra, sendo que: (@) até 180 (cento e oitenta) dias contados
da data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas, no maximo,
100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser
aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e
oitenta) dias e 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas, no maximo, 33% (trinta e trés por cento)
do patriménio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros
ativos financeiros.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo
prevista na secado “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica
de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na
pagina 60 deste Prospecto, e no Capitulo III do Regulamento, o
Gestor tera plena discricionariedade na selecdo e na
diversificagdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracao em um FI-
Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos
Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura
especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos
direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipotese de distribuicdo parcial das Novas Cotas, nao
havera captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Taxa de N3o sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de
Performance, Taxa saida. Exceto pela Taxa de Distribuigdo Primaria, ndo sera cobrada
de Saida e Taxa de dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento
Ingresso investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra, poderao cobrar

quaisquer das taxas referidas acima.

Escriturador das BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.
Cotas
Fatores de Risco Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente

aqueles indicados no Regulamento e na secao “Fatores de Risco”,
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na pagina 73 deste Prospecto Definitivo, dentre os quais
destacam-se:

o Desenquadramento do Fundo, na pagina 77;
. Alteracdo do Regime Tributario, na pagina 78; e

. Tributagdo da Distribuicdo de Rendimentos, na pagina 84

Informacoes Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo,
Adicionais a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, ao Coordenador Lider, as demais Instituicbes
Participantes da Oferta, a B3 ou a CVM




— CAPITANIA

INVESTIMENTOS

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)




— CAPITANIA

AT

IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador e BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Escriturador das Cotas
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro — R]

At. Vinicius Rocha

Telefone: (21) 3262-9714

E-mails: Vinicius.Rocha@btgpactual.com /
OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Custodiante Banco BTG Pactual S.A.

Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro — R]

At. Carolina Cury

Telefone: (11) 3383-6190

E-mail: Carolina.Cury@btgpactual.com /
OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Gestor Capitania S.A.

Rua Tavares Cabral, n® 102, 6° andar

Sao Paulo — SP

At. Christopher D. Smith

Telefone: (11) 2853-8846

E-mail: financasestruturadas@capitania.net
www.capitania.net

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte)

Rio de Janeiro — RJ

At. Marcelo Ferraz

Telefone: (21) 3265-3700

E-mails: securitizacao@xpi.com.br / juridocomc@xpi.com.br

WWW.Xpi.com.br

Auditor Independente Ernst & Young Auditores Independentes S/S

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, 8° andar,
conjunto 81, Torre Norte

Sdo Paulo — SP

At. Renato Nantes

Telefone: (11) 2573-4047

E-mail: renato.nantes@br.ey.com

www.ey.com/pt br
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Assessores Juridicos Pinheiro Guimaraes Advogados

Avenida Rio Branco, n°® 181, 279 andar

Rio de Janeiro — R]

At. Paula Pessoa

Telefone: (21) 4501-5000

E-mail: ppessoa@pinheiroguimaraes.com.br
www.pinheiroguimaraes.com.br

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n® 447
Sao Paulo — SP

At. Ana Carolina Nomura

Telefone: (11) 3147 7823

E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br
www.mattosfilho.com.br

Entidade Reguladora Comissao de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n® 111, Centro
Rio de Janeiro — R]

Telefone: (21) 3233-8686
Www.cvm.gov.br

Mercado de Distribuigao B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdo
Primaria e Negociacao
Secundaria Praca Antonio Prado, n° 48, Centro
Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373
www.b3.com.br
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio dos seus diretores, Fabricio Cunha de Almeida e Gabriel Klas da
Rocha, declara, nos termos do artigo 56, § 10 e §59, da Instrucdo CVM n° 400/03, que: (a)
tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrbes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1) todas as informagoes prestadas pelo Fundo
S80 verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (2) as informagoes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periodicas, que integram este Prospecto
S4o suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta; (b) este Prospecto contém, em sua data de divulgacdo, as informacoes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Novas Cotas ofertadas, o
Fundo, suas atividades e situacdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer
outras informacgoes relevantes, e (c) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes.

O Administrador, por meio dos seus diretores, Ana Cristina Ferreira e Bruno Duque Horta, declara,
nos termos do artigo 56, caput e § 59, da Instrucdo CVM n° 400/03, que: (a) € responsavel pela
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacoes prestadas por ocasido do
registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta; (b) este Prospecto contém, em sua
data de divulgagdo, as informagoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores,
sobre a Oferta, as Novas Cotas ofertadas, o Fundo, suas atividades, sua situacdo econémico-
financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informacoes relevantes; e (c) este
Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

As cdpias das versoes assinadas das declaracdes acima podem ser encontradas no Anexo III a
este Prospecto, na pagina 165.
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INFORMAGCOES RELATIVAS A OFERTA

Caracteristicas e Prazos da Oferta

Oferta e Regime de Distribuicao

A Oferta é conduzida pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de colocagdo
para a totalidade das Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, nos termos da
Instrucdo CVM n©° 400/03.

Autorizacao da Emissao das Novas Cotas

A Emissdo, a Oferta e as regras para o exercicio do Direito de Preferéncia foram aprovadas pela
Deliberacao da Oferta, datada de 01 de marco de 2021, conforme retificada e ratificada em 12
de abril de 2021.

Montante e Quantidade Inicial de Novas Cotas

O montante total da Oferta é de, inicialmente, até R$300.000.100,00 (trezentos milhGes e cem
reais), considerando-se a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Novas Cotas pelo Preco
de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o referido montante ser
(a) aumentado em virtude da Opgao do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da
distribuicao parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Novas Cotas.

A Quantidade Inicial de Novas Cotas é de, inicialmente, 2.940.663 (dois milhdes novecentas e
quarenta mil seiscentas e sessenta e trés) Novas Cotas, podendo a referida quantidade ser (a)
aumentada em virtude da Opcdo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da distribuicao
parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Novas Cotas.

Opcdo de Lote Adicional

O Fundo poderd, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com o Coordenador
Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por
cento) a quantidade de Novas Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até
588.132 (quinhentas e oitenta e oito mil cento e trinta e duas) Novas Cotas, nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugao CVM n° 400/03. As Novas Cotas
do Lote Adicional poderao ser emitidas pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocacdo, sem
a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de modificagdo da Oferta.

Aplicar-se-d0 as Novas Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas
condicOes e caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribuicao das
Novas Cotas do Lote Adicional também sera conduzida sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider e a participacdo dos Participantes
Especiais. Assim, a quantidade total de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte
por cento) superior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio
parcial ou total da Opgdo de Lote Adicional.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, sendo que a manutencdo da Oferta esta
condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrucdo CVM n° 400/03, nao havendo a captagao de recursos pelo Fundo por meio de
fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuigao parcial, observada a colocagdo da Quantidade Minima de Novas Cotas,
as Novas Cotas excedentes que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o
Periodo de Distribuicdo deverao ser canceladas pelo Administrador.
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Em razdo da possibilidade de distribuicao parcial das Novas Cotas e nos termos dos artigos 30 e
31 da Instrucdao CVM n° 400/03, os Investidores poderdo, no seu Pedido de Subscricao ou na
sua Carta Proposta, conforme o caso, condicionar a sua adesao a Oferta a colocagao: (a) da
Quantidade Inicial de Novas Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade
Minima de Novas Cotas, mas inferior 8 Quantidade Inicial de Novas Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor devera indicar se, implementando-se a
condicdo prevista, pretende receber (a) a totalidade das Novas Cotas objeto do Pedido de
Subscricdo ou da Carta Proposta, conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a proporgao
entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Novas Cotas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das
Novas Cotas objeto do Pedido de Subscricdo ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicao parcial das Novas Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos
termos dos paragrafos acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Novas Cotas
por parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicagdo do cancelamento das Novas Cotas condicionadas. Na hipotese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Novas Cotas, a Oferta serd cancelada. Nessa
hipotese, se ja tiver ocorrido a integralizagdo das Novas Cotas, os valores depositados serao
devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituigao de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na
hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdao fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

Valor Unitario das Novas Cotas
Preco de Emissédo

As Novas Cotas terdo valor unitario equivalente a R$102,017823, sem considerar a Taxa de
Distribui¢do Primaria, correspondente ao valor patrimonial atualizado das Cotas apurado no Dia
Util imediatamente anterior a data de divulgacao do Anuncio de Inicio.

Preco Efetivo por Nova Cota

O Preco Efetivo por Nova Cota correspondera a soma do Preco de Emissao e da Taxa de
Distribuicdo Primaria e sera equivalente ao valor de R$105,9878230 por Nova Cota subscrita.

Taxa de Distribuicao Primaria

Quando da integralizagdo das Novas Cotas, o Investidor, inclusive aquele que subscrever Novas
Cotas no ambito do Direito de Preferéncia, devera pagar, adicionalmente ao Preco de Emissdo, a
Taxa de Distribuicdo Primaria, no valor de R$3,97 (trés reais e noventa e sete centavos) por Nova
Cota efetivamente integralizada, correspondente a 3,89% (trés inteiros e oitenta e nove
centésimos por cento) do Preco de Emissdo. Dessa forma, somando-se o Preco de Emissdo e a
Taxa de Distribuicdo Primaria, cada Investidor pagara o valor de R$105,9878230 por Nova Cota
subscrita, conforme a tabela abaixo:

TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA

Total dos custos indicativos da Oferta(t) R$ 11.682.073,04
Quantidade de Novas Cotas (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional) 2.940.663
Taxa de Distribuicdo Primaria (percentual unitario do Preco de Emissao) 3,89%
Prego Efetivo por Nova Cota R$105,9878230
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(1) Os custos indicativos da Oferta encontram-se descritos na segdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta”, na pagina 57 deste Prospecto.

A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o Preco de Emissdao e serd destinada para o
pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitacao, a remuneragao do
Coordenador Lider, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa
de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria
serao encargos do Fundo, observado o disposto na Instrucdo CVM n° 555/14. Caso, apos o
pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente
do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Aplicacao Inicial Minima ou Maxima por Investidor

Ndo havera valores minimos ou maximos de aplicagdo nas Novas Cotas por Investidor,
ressalvadas as quantidades maxima e minima de Novas Cotas que classificam cada Investidor
como, respectivamente, um Investidor Institucional ou um Investidor Nao Institucional.
Caracteristicas, Vantagens e Restrigdes das Novas Cotas

As Novas Cotas corresponderdo a fragoes ideais do patrimonio do Fundo, serdo escriturais e
nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigacOes, inclusive direitos de voto, conforme
descritos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Todas as Novas Cotas terdao igual

prioridade na Distribuicdo de Rendimentos, na Amortizagcdo Extraordindria e no resgate.

Para mais informacGes sobre as Novas Cotas, veja a secao “Cotas”, na pagina 87 deste Prospecto
Definitivo.

Historico Patrimonial do Fundo
Posicdo patrimonial do Fundo antes e apos a Oferta

A posicdo patrimonial do Fundo, antes da emissao das Novas Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do
Fundo (26/04/2021)

Valor Patrimonial das Cotas
(26/04/2021) (R$)

Patrimonio Liquido do Fundo
(26/04/2021) (R$)

1.020.044,00 104.3580.612,83 102,3295199

A posicao patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas,
podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

. . Patrimonio Liquido | Valor Patrimonial das
Q::r&t;c\l;«;e Qu?::tt':::g es do Fundo Apés a Cotas Apés a
Cenarios x Captacao dos Captacgao dos
Cotas Fundo Apoés a R P
Emitidas Oferta Recursos da Recursos da Emissao
Emissdo (*) (R$) (*) (R$)
1 1.000.000 2.020.044,00 206.710.132,70 102,33
2 3.000.000 4.020.044,00 411.369.172,50 102,33
3 3.600.000 4.620.044,00 472.766.884,44 102,33
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As projegdes acima consideram o Patrimonio Liquido do Fundo e o Valor Patrimonial das Cotas
apurados em 26 de abril de 2021.

Cenario 1: Considerando a captacdo da Quantidade Minima de Novas Cotas
Cenario 2: Considerando a captacdo da Quantidade Inicial de Novas Cotas

Cenario 3: Considerando a captagao da Quantidade Inicial de Novas Cotas acrescida das Novas
Cotas do Lote Adicional

Em qualquer dos cenarios indicados, a totalidade dos recursos captados sera aplicada na
aquisicao de Cotas de FI-Infra.

E importante destacar que as potenciais diluigdes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 26 de abril de 2021,
sendo que, caso haja a reducdo do valor patrimonial das Cotas, quando da liquidacao financeira
da Oferta, o impacto no valor patrimonial das Cotas podera ser superior ao apontado na tabela
acima. PARA MAIS INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS
INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO DE FATORES DE RISCO, EM ESPECIAL, O FATOR DE
RISCO “RISCO DE DILUICAO IMEDIATA NO VALOR DOS INVESTIMENTOS” NA
PAGINA 86 DESTE PROSPECTO.

Emissoes Anteriores de Cotas

A primeira emissdo de Cotas do Fundo, entdo denominado “Fundo de Investimento em Quotas
de Fundos de Investimento Multimercado Portfolio 1444”, foi aprovada por meio do “Ato do
Administrador do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado
Portfolio 1444"”, datado de 4 de setembro de 2020, conforme posteriormente aditado em 22 de
outubro de 2020, 28 de outubro de 2020 e em 30 de dezembro de 2020, e contou com a emissao
de até 2.000.000 (duas milhdes) de Cotas, perfazendo o montante total de até R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), distribuidas por meio de oferta restrita realizada nos termos da
Instrucdo CVM 476/09 (“Oferta Restrita”). Na Oferta Restrita foram subscritas e integralizadas
pelos atuais Cotistas do Fundo 1.020.044 (um milhdo, vinte mil e quarenta e quatro) Cotas,
perfazendo o montante de (i) R$ 102.873.977,36 (cento e dois milhdes, oitocentos e setenta e
trés mil, novecentos e setenta e sete reais e trinta e seis centavos), considerando o pagamento
adicional da taxa de distribuicdo primaria pelos investidores que subscreveram as Cotas
distribuidas por meio da Oferta Restrita, e (ii) R$ 102.159.946,56 (cento e dois milhdes, cento e
cinquenta e nove mil, novecentos e quarenta e seis reais e cinquenta e seis centavos), sem
considerar pagamento adicional da taxa de distribuicdo primaria pelos investidores que
subscreveram as Cotas distribuidas por meio da Oferta Restrita. A distribuicao publica das Cotas
da primeira emissdo do Fundo foi encerrada em 26 de fevereiro de 2021.

Historico das Negociagoes

Nos termos da Instrucdo CVM 476/09, as Cotas distribuidas por meio da Oferta Restrita estdo
sujeitas a um periodo de /ock-up de 90 (noventa) dias, contados da data de subscricdo ou
aquisicao pelos Cotistas. Neste sentido, considerando que a Oferta Restrita contou com muiltiplas
datas de liquidagdo, sendo a primeira em 29 de janeiro de 2021, ainda ndo houve negociacao
das Cotas.

Portfolio Inicial

Os recursos advindos da primeira emissao de Cotas do Fundo, foram integralmente alocados na
aquisicdo da das Cotas do FI-Infra Master I emitidas.
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Em 31 de margo de 2021, a carteira do FI-Infra Master I é composta pelos seguintes ativos:

Fl Infra Master
(31/3/2021)

Produto Volume %0 Rating Agincia Indexador  Taxa de Aquisigio  Duration (Anos) spread
FIDC CELG-DSr B FIDC EnergiaElétrica 10,229,556 987 ARy Fiteh IPCA+ aT% L6 500%
FIDE Sanasa St FiOC SaneamentoBsico 10,073,680 472% e Fitch IPCAY 1.0% 156 1045%
Debénture Aguas de Itapema 15 2 Debénture SaneamentoBisico 9,653,978 9.31% A Moodys IPCA+ 55% i 138%
Debénture PCH Buriti 15 1E Dabénture EnergiaElétrica 9,347,347 9.02% A Fitch IPCA+ 80% 590 623%
Debinture Login 15 26 Débénture Traniparte Aquitics ERERL 5.01% ) 8 IBCA+ 78% 408 63T
FIDC Saneage Infraestrutura IV Sénior FIDC Saneamento Bésico 6,346,895 B64% Ads Fitch IPCA+ 8% 084 B.80%
Debénture Pampa Sul 25 2E Debénture Energia Elétrica 65%,810 8.30% ARk Fitch 1PCAt 52% 7% 274%
Debénture Multi PCH Sec 28 1€ Debénture EnergiaElétrica 155,642 747% IPCA+ 10.0% 480 738%
Debénture Metriftio 15 9 Debénture Transporte Metrovidrio 6,511,067 65% A Fitch IPCA+ 7.1% 590 5,15%
Debénture MS 306 15 1€ Debénture Concesslode Rodovias £,450,142 6.27% At Fitch IBCA+ 6.0% 745 1%
Debénture Equaterial Transmissora SPE8 25 1E Debénture Energia Elétrica 4831142 466% Ad+ &P IPCA+ 4% £86 188%
Debénture ViaRondon 15 2E Debénture Concessdode Rodovias 4,556,101 440% e Fitch IPCAY 5% (k) 186%
Debénture Rota das Bandeiras 15 26 Debénture Concessiode Rodovias 4B 3.36% ARA Fitch IPCA+ 4.9% 7.66 2.06%
Debénture Light SESA 15 20 Debénture Energia Elétrica 1,869,583 LE0% Ads &P IPCA+ 4% 408 235%
Debinture BRK Ambiental 25 8 Debénture Sangarénto Bisico Lon.m L Lt Moadys IPCA+ 53% 89 248%
Over-BTG Titulos Piblicos Federats (Caixa 178,428 0.17% AR skp oo . 000 000%
Debénture Raizen Energla 15 4€ Dabénture Energia Elétrica 1751 0.17% ARk Fitch IPCA+ 4% 636 160%

103,602,151

Direito aos Rendimentos das Novas Cotas

Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor que subscrever a Nova Cota recebera, quando
realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Novas Cotas que, até a disponibilizacao do Andncio
de Encerramento, do anuncio de distribuicdo de rendimentos pro rata relacionados aos
Investimentos Temporarios e da obtengao de autorizacdo da B3, ndo sera negociavel. Tal recibo
¢é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se convertera em tal Nova
Cota depois de divulgado o Anlncio de Encerramento e o anuncio de distribuicao de rendimentos
pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios e da obtencdao de autorizacdo da B3,
quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas de Emissao ainda ndo estejam convertidos
em Novas Cotas, o seu detentor fara jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados desde a data de sua integralizagao até a divulgacdo do Anulncio de
Encerramento.

Deposito e Negociacdo das Novas Cotas

As Novas Cotas serdo depositadas (@) para distribuicdo no mercado primario, por meio do DDA,
administrado pela B3; e (b) para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Novas Cotas serdo liquidadas e
custodiadas eletronicamente.

As regras para negociagao das Novas Cotas encontram-se descritas na secdo “Cotas”, sob o titulo
“Negociagao das Cotas”, na pagina 89 deste Prospecto.
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Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta

N°  EVENTO DATA(Y)

1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 02.03.2021
2. 20 Protocolo na CVM 20.05.2021
3. Obtencgao do registro da Oferta na CVM 07.06.2021

4 Divulgacao do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 5
" Datade identificacdo dos Cotistas elegiveis ao Direito de Preferéncia e

Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia
5. . . . ) 14.06.2021
Inicio do periodo de negociacao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

6. Inicio das apresentagGes aos potenciais Investidores 21.06.2021

7. Encerramento do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia na B3 22.06.2021

8. Encerramento do periodo de negociacdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 23.06.2021

9.  Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia na B3 24.06.2021
Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador

10. Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia 25.06.2021
Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia

11, Divulgacao do Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de RS
Preferéncia

12. [Inicio do Periodo de Subscrigdo 30.06.2021

13. Encerramento do Periodo de Subscrigdo 16.07.2021

14. Procedimento de Alocacdo 19.07.2021

15. Data de Liquidagao 22.07.2021

16. Divulgagdo do Antincio de Encerramento 23.07.2021

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragles, suspensdes, antecipagdes ou
prorrogagoes a critério do Coordenador Lider. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer
alteragdo no cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma
modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM n° 400/03.

Perfodo de Distribuicdo

A Oferta teve inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e sera encerrada (@) no término
do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgagdo do Anlncio de Inicio; ou (b) na data de
divulgacao do Anlncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Divulgagéo dos Antincios Relacionados a Oferta

As divulgagdes relativas a Oferta serdao realizadas nos sites do Administrador, das Instituigdes
Participante da Oferta, da CVM e da B3 indicados na pagina 103 deste Prospecto Definitivo, nos
termos do artigo 54-A da Instrugao CVM n° 400/03.

Informacdes sobre a politica de divulgagbes de informagbes aos Cotistas estdo dispostas na segao
“Cotas”, sob o titulo “Politica de Divulgagdo de Informacdes”, na pagina 95 deste Prospecto.
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Manifestacdo de Aceitagdo ou de Revogacdo da Aceitacdo

Os Investidores interessados em adquirir Novas Cotas deverdo apresentar, as Instituicoes
Participantes da Oferta, os respectivos Pedido de Subscricao ou Cartas Proposta, conforme o
caso.

Os Pedidos de Subscricao e as Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas
hipoteses previstas nesta secao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 49 deste Prospecto Definitivo, e sob o titulo “Oferta Institucional”, na
pagina 52 deste Prospecto Definitivo, respectivamente.

Subscricdo e Integralizagdo das Novas Cotas

As Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, durante o Periodo de
Subscricdo. A integralizacdo das Novas Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidacao, em
moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a aquisicao de Novas Cotas fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). A integralizacao de cada Nova Cota sera feita por cada um
dos Investidores pelo Prego Efetivo por Nova Cota aplicavel ao montante de Novas Cotas que
subscrever, observados os procedimentos relativos a Oferta Ndo Institucional ou a Oferta
Institucional, conforme o caso.

Os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverao integralizar as Novas Cotas, na Data
de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, junto a B3 e/ou ao Escriturador.

Ndo sera permitida a integralizacao das Novas Cotas com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de
outros ativos financeiros.

Para o calculo do nimero de Novas Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa de
Distribuicao Primaria, a qual ndo integra o Preco de Emissao. Para fins de clareza, exceto pela
Taxa de Distribuicao Primaria, ndo sera cobrada dos Investidores outra taxa de ingresso.

A subscrigao das Novas Cotas no ambito da Oferta sera acompanhada da assinatura por cada
Investidor do termo de adesao ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar
gue tomou conhecimento e compreendeu os termos e clausulas das disposicdoes do Regulamento,
em especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Alteracdo das Circunsténcias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspenséo e Cancelamento da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03, o Coordenador Lider podera requerer a CVM que o
autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragdes substanciais, posteriores e
imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacao do pedido de registro
da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo
Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a
qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condicdes em favor dos Investidores
ou para renunciar condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25,
§39, da Instrugao CVM n° 400/03.

Caso o requerimento de modificagdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da
Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta
presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagao da CVM em sentido contrario no prazo de 10
(dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
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Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serao
considerados ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos,
nos termos previstos nos paragrafos abaixo.

A modificagdo ou revogagao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores
pelo Coordenador Lider e divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser disponibilizado nos
sites das Instituicdes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma
utilizada para a divulgagdo do Anlncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucdo CVM n®
400/03.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de comunicacdo que lhes for
encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider sobre a modificacdo da Oferta, seu interesse
em manter os respectivos Pedidos de Subscricdo ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, serd
presumido que os Investidores pretendem manter a sua aceitagao da Oferta. As InstituicOes
Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada
aceitacdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem
conhecimento das suas novas condigoes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugao CVM n° 400/03, a CVM (a) podera suspender ou cancelar,
a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condicdes diversas das
constantes na Instrucdo CVM n° 400/03 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por
ilegal, contraria a regulamentagao da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro
da Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a
irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada
irregularidade que determinou a sua suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e
cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos
meios utilizados para a divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a
possibilidade de revogar a sua aceitagdo da Oferta. Cada Investidor deverd, para tanto, informar
a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas do 5° (quinto)
Dia Util subsequente & data em que lhe foi comunicada a suspensdo da Oferta, nos termos do
artigo 20 da Instrucdo CVM n° 400/03, presumindo-se, na falta da manifestacgdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitagao.

Quaisquer comunicacbes relacionadas a revogacdo da aceitacao da Oferta pelos Investidores
devem ser enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicdo Participante da
Oferta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada a respectiva Instituicao
Participante da Oferta.

Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Na hipdtese (a) de modificacdo da Oferta; ou (b) de suspensdo da Oferta, se o Investidor revogar
a sua aceitagdo, os valores até entdo por ele integralizados serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da
respectiva revogacao.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo CVM n©
400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n° 400/03;
ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de aceitacdo serao cancelados € a
Instituicao Participante da Oferta para a qual cada Investidor enviou o respectivo Pedido de
Subscrigao ou Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses casos, os valores até
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entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagao do
cancelamento da Oferta, da revogacao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuigdo,
conforme o caso.

Na hipdtese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo
de quitagao relativo aos valores restituidos.

Publico Alvo e Inadequacao do Investimento

A Oferta tem como publico alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Novas Cotas é
inadequado para Investidores que ndo se enquadrem na descricdo acima.

Além disso, o investimento nas Novas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de
liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido
sob a forma de condominio fechado, nao admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidacdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secao “Cotas”, sob
o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 89 deste Prospecto Definitivo, bem como a segdo “Fatores de Risco”, em especial o titulo
“Riscos de Liquidez”, na pagina 78 deste Prospecto Definitivo.

No ambito da Oferta ndo serda admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento,
constituidos nos termos da Instrugdo CVM n° 494/11.

Adicionalmente, ndo serao realizados esforcos de colocacao das Novas Cotas em qualquer outro
pais que ndo o Brasil. Ndo obstante nao serem realizados quaisquer esforcos de colocacdo a
investidores estrangeiros, poderao ser aceitas ordens de investidores nao residentes que tenham,
por sua propria iniciativa, procurado o Coordenador Lider e desde que assinem sua respectiva
declaracao de investidor profissional estrangeiro atestando, entre outros, nao terem sido
procurados pelo Coordenador Lider em nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Novas Cotas
esta em conformidade com as regras que Ihes sejam aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, aquelas
de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolucdgo CMN n©
4.373/14, pela Instrugdo da CVM n° 560/15 e pela Lei n® 4.131/62. Em tal hipdtese, as Novas
Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisigao das
Novas Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo as
InstituicOes Participantes da Oferta a verificagao da adequacdo do investimento nas Novas Cotas
ao perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Novas Cotas devem ter conhecimento da
regulamentacdo que rege o Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Definitivo,
em especial a secdo “Fatores de Risco”, na pagina 73 deste Prospecto Definitivo, para avaliagao
dos riscos a que o Fundo estd exposto, 0os quais devem ser considerados previamente ao
investimento nas Novas Cotas.

Direito de Preferéncia

Sera concedido o direito de preferéncia aos Cotistas, detentores de Cotas e que estejam em dia
com suas obrigacdes perante o Fundo, para subscricao das Novas Cotas, nos termos do artigo
24, §1° do Regulamento, observado o Fator de Proporgao para Subscricdo de Novas Cotas,
durante o Periodo do Direito de Prefe,réncia, correspondente ao periodo de 10 (dez) Dias Uteis
contados a partir do 5° (quinto) Dia Util apds a divulgacao do Anuncio de Inicio, nos termos da
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Deliberacao da Oferta, admitindo-se, ainda a cessao do Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros, respeitando-se 0s prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de
Preferéncia devera corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscricao
de fracdo de Novas Cotas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela
exclusdo da fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo).

Ndo havera valores minimos ou maximos de aplicacdo por Investidor para a subscrigdo de Novas
Cotas no ambito do Direito de Preferéncia.

Os Cotistas poderao manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia, total ou parcialmente,
durante o Periodo do Direito de Preferéncia, da seguinte forma: (a) até o 9° (nono) Dia Util
subsequente a Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia (inclusive) junto a B3, por
meio de seu respectivo agente de custddia, observados os prazos e os procedimentos
operacionais da B3; ou (b) até o 10° (décimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo
do Direito de Preferéncia (inclusive) junto ao Escriturador, observados os prazos e os
procedimentos operacionais do Escriturador, conforme o caso, e nao perante o Coordenador
Lider, podendo o Escriturador ser acessado por meio dos seguintes contatos:

Para esclarecer dividas, ou obter mais informagdes:
Lorena Sapori/ Rachel Willner
(011) 3383 — 2826

E-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com

O horério de atendimento é em Dias Uteis das 09h00 as 18h00.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros
Cotistas ou a terceiros (cessionarios), total ou parcialmente por meio do seu agente de custddia
ou do Escriturador, a partir da Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, (a)
por meio da B3, até o 7° (sétimo) Dia Util subsequente & Data de Inicio do Periodo do Direito de
Preferéncia, inclusive e (b) por meio do Escriturador, até o 10° (décimo) Dia Util subsequente &
Data de Inicio do Periodo do Direito de Preferéncia, inclusive, observados os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

A cessdo do Direito de Preferéncia serd realizada junto ao respectivo agente de custddia e/ou
Escriturador, que sera o responsavel por tal transferéncia. Para efetivar a transferéncia, o Cotista
devera entrar em contato com seu agente de custddia e/ou Escriturador, informar que deseja
efetuar a cessdo do Direito de Preferéncia, preencher a solicitacdo de transferéncia de valores
mobilidrios - STVM, conforme modelo fornecido por seu agente de custddia e/ou Escriturador,
bem como seguir quaisquer outras instrucoes fornecidas pelo agente de custddia e/ou pelo
Escriturador. A negociacdo do Direito de Preferéncia relativamente as Cotas custodiadas no
Escriturador sera realizada de forma privada entre Cotistas e/ou terceiros. Os cedentes e
cessionarios do Direito de Preferéncia serdo os Unicos e exclusivos responsaveis pelos impostos
incidentes sobre a cessao do Direito de Preferéncia.

No exercicio do Direito de Preferéncia, os Cotistas e/ou cessionarios do Direito de Preferéncia (i)
deverdo indicar a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta a ser subscrita, observado o Fator
de Proporgao para Subscricdo de Novas Cotas; e (ii) terdo a faculdade, como condicao de eficacia
de ordens de exercicio do Direito de Preferéncia e aceitacdo da Oferta, de condicionar sua adesao
a Oferta observados os termos e condicdes descritos na subsecdo " Distribuigdo Parcial”, na
pagina 37 e seguintes deste Prospecto, nos termos do Artigo 31 da Instrucdo CVM n° 400/03.
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A integralizacao das Novas Cotas subscritas durante o Periodo do Direito de Preferéncia sera
realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia e observara os procedimentos
operacionais da B3 e do Escriturador, conforme o caso.

Encerrado o Periodo do Direito de Preferéncia junto a B3 e ao Escriturador, e ndo havendo a
subscricdo da totalidade das Novas Cotas objeto da Oferta, sera divulgado, no Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, o Comunicado de
Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia por meio da pagina da rede mundial de
computadores: na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Administradora; (ii) do
Coordenador Lider; (iii) da B3; e (iv) da CVM, informando o montante de Novas Cotas subscritas
e integralizadas durante o Periodo do Direito de Preferéncia.

Durante o Periodo do Direito de Preferéncia, o Cotista ou cessionario que exercer seu Direito de
Preferéncia e subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo
de Novas Cotas. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e
se convertera em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Andncio de
Encerramento e o anuncio de divulgacdo de rendimentos pro rata e ser obtida a autorizacdo da
B3, quando as Novas Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas
Cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados desde a data de sua integralizacao até a divulgacdo do Anuncio de
Encerramento.

E RECOMENDADO, A TODOS 0S COTISTAS, QUE ENTREM EM CONTATO COM SEUS
RESPECTIVOS AGENTES DE CUSTODIA, COM ANTECEDENCIA, PARA INFORMACOES
SOBRE OS PROCEDIMENTOS PARA MANIFESTAGAO DENTRO DO PERIODO DO
DIREITO DE PREFERENCIA.

Procedimento de Alocacao

O Procedimento de Alocacdo sera conduzido pelo Coordenador Lider, apds o término do Periodo
de Subscricdao, nos termos do artigo 44 da Instrucao CVM n° 400/03, para verificacao, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os
Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade Minima de Novas
Cotas e, em caso de excesso de demanda, se haverad emissao, e em qual quantidade, das Novas
Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocacao,
sem qualquer limitacao em relacao ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Novas Cotas,
sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Subscricao e as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrugao CVM n© 400/03, sendo certo que esta regra ndao se aplica ao Direito de
Preferéncia.

A participacdao de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera
resultar na redugdo da liquidez das Novas Cotas no mercado secundario. Para
informacoes adicionais, veja a secao “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 85 deste Prospecto.

Procedimento de Distribuicao das Novas Cotas
Plano de Distribuicdo
Observadas as disposicGes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta

sob o regime de melhores esforcos de colocacao, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em
conformidade com o disposto no artigo 33, §3°, da Instrucdago CVM n° 400/03, o qual leva em
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consideracado as relagdes com clientes e outras questdes de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e do Gestor, devendo assegurar (a) que o tratamento conferido aos
Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos
Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente
exemplares do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar e
fazer com que as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a
distribuicao publica das Novas Cotas, conforme o Plano de Distribuicao:

(@) a Oferta tem como publico alvo: (1) os Investidores Nado Institucionais; e (2) os
Investidores Institucionais, que se enquadrem no publico alvo do Fundo previsto no artigo
19 do Regulamento;

(b) observado o artigo 54 da Instrucdo CVM n° 400/03, a Oferta teve inicio apds (1) a
concessao do registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgacao do Anuncio de Inicio; e (3) a
disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo aos Investidores;

(c) apos a concessao do registro da Oferta na CVM, este Prospecto Definitivo e o Anlncio de
Inicio foram divulgados na forma prevista na Instrucdo CVM n° 400/03;

(d) os Cotistas ou seus cessionarios que exercerem o Direito de Preferéncia deverao formalizar
a sua ordem de investimento durante o Periodo do Direito de Preferéncia;

(e) anteriormente ao inicio do Periodo de Subscricao serao realizadas apresentacdes para 0s
potenciais Investidores, durante as quais este Prospecto Definitivo também sera
disponibilizado, sendo que os materiais publicitarios e os documentos de suporte as
apresentacdes para os potenciais Investidores eventualmente utilizados serao
encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03 e
da Deliberacdo CVM n© 818, de 30 de abril de 2019;

(f)  no Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia,
sera divulgado o Comunicado de Encerramento do Periodo do Direito de Preferéncia,
informando o montante total de Novas Cotas subscritas e integralizadas pelos Cotistas em
razdo do exercicio do Direito de Preferéncia;

(g) durante o Periodo de Subscricao, as Instituicbes Participantes da Oferta receberdo os
Pedidos de Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais e as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas,
inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais e dos
Investidores Nao Institucionais;

(h) o Investidor Nao Institucional que esteja interessado em investir nas Novas Cotas devera
formalizar o respectivo Pedido de Subscricao junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, conforme disposto nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Oferta N3o Institucional”, na pagina 49 deste Prospecto Definitivo;

(i)  olInvestidor Institucional que esteja interessado em investir nas Novas Cotas devera enviar
a respectiva Carta Proposta para o Coordenador Lider, conforme disposto nesta segdo
“Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 52 deste
Prospecto Definitivo;

()  encerrado o Periodo de Subscricao, o Coordenador Lider consolidara as Cartas Proposta
dos Investidores Institucionais, sendo que a B3 devera enviar a posicao consolidada dos
Pedidos de Subscricao dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam
Pessoas Vinculadas;
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(k)  no ambito do Procedimento de Alocagao, as Novas Cotas serdo alocadas em observancia
ao Critério de Colocacao da Oferta Nao Institucional e ao Critério de Colocacdo da Oferta
Institucional, conforme descritos nas paginas 51 e 53, respectivamente, deste Prospecto,
observado que no minimo, 70% (setenta por cento) do saldo remanescente da Quantidade
Inicial de Novas Cotas apds o exercicio do Direito de Preferéncia, serdo destinadas,
prioritariamente, a Oferta Nao Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em
comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera diminuir ou aumentar, até o limite
da Quantidade Inicial de Novas Cotas, acrescido das Novas Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada
a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas Novas Cotas;

()  os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Subscricao ou Cartas Proposta,
conforme o caso, alocados no ambito da Oferta, deverao integralizar as Novas Cotas
subscritas na Data de Liquidacdo e assinar o termo de adesao ao Regulamento, sob pena
de cancelamento dos Pedidos de Subscricdo ou das Cartas Proposta, conforme o caso; e

(m) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider informara o seu resultado mediante a
divulgacdo do Anudncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucdo
CVM n° 400/03.

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco das
Novas Cotas.

N3do sera concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituigGes Participantes da Oferta aos
Investidores interessados em subscrever as Novas Cotas no ambito da Oferta.

N3o sera contratado formador de mercado para fomentar a liquidez das Novas Cotas objeto da
Oferta no mercado secundario.

Oferta Institucional e Nao Institucional
Oferta No Institucional

Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas, deverao preencher
um ou mais Pedidos de Subscri¢ao, indicando, dentre outras informacdes, a quantidade de Novas
Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituigdo Participante da Oferta.
Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de
Subscricdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

No minimo, 70% (setenta por cento) do saldo remanescente da Quantidade Inicial de Novas
Cotas ap0s o exercicio do Direito de Preferéncia, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nao
Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, podera diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Novas Cotas, acrescido
das Novas Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de
Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, de acordo com a demanda pelas
Novas Cotas.

A Oferta Ndo Institucional observara os procedimentos e as normas de liquidagao da B3, bem
como os seguintes procedimentos:

(@) cada Investidor Nao Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Subscricdo, a
uma Unica Instituigdo Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o Preco de Emissao e sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade maxima de 9.802 (nove mil
oitocentas e duas) Novas Cotas. No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais
de um Pedido de Subscricdo, os Pedidos de Subscricao serdo considerados em conjunto,
por Investidor Ndo Institucional, para fins de verificacdo do limite maximo previsto acima;

49




— CAPITANIA

A

(b) serao aceitos os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitac3o, observado, no entanto, o disposto nesta secao “Informacdes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Procedimento de Alocacdo”, na pagina 47 deste Prospecto;

(c) cada Investidor Nao Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, podera, no
respectivo Pedido de Subscricdo, condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos previstos
nesta secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na pagina
37 deste Prospecto;

(d) a quantidade de Novas Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada
Investidor Nao Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidacdo, pela
Instituicdo Participante da Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Subscricdo, por
meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido no Pedido de Subscricdo ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo a integralizacao das Novas
Cotas ser feita de acordo com o item (f) abaixo, limitado a quantidade de Novas Cotas
prevista no Pedido de Subscricdo e ressalvada a possibilidade de rateio linear, observado
o critério de colocacdo da Oferta Nao Institucional, nos termos previstos nesta secao
“Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 51 deste Prospecto Definitivo;

(e) as InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das
ordens acolhidas por meio dos Pedidos de Subscricdo. As Instituicdes Participantes da
Oferta somente atenderdo aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelo respectivos Investidores
Nao Institucionais;

(f)  os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizagao
das Novas Cotas informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente
nacional, junto a Instituicdo Participante da Oferta com que tenham realizado os
respectivos Pedidos de Subscricdo, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
horas da Data de Liquidacao. Ndo havendo o pagamento pontual por um Investidor Nao
Institucional, o respectivo Pedido de Subscricdo sera automaticamente cancelado pela
Instituicao Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e

(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, a B3, em nome de cada Instituigdo Participante
da Oferta junto a qual os Pedidos de Subscricdo tenham sido realizados, entregara a cada
Investidor Nao Institucional as Novas Cotas por ele subscritas, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e de cancelamento previstas nesta secdo “Informacoes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogagdo ou Modificacdo,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 43 deste Prospecto Definitivo, e a
possibilidade de rateio linear prevista nesta secdo “Informagoes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Critério de Colocacdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 51 deste Prospecto
Definitivo.

Os Pedidos de Subscrigdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipoteses de (a)
existéncia de subscricdo condicionada e ndao implementagao da condicdo definida por cada
Investidor Nao Institucional, nos termos desta segao “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Distribuicao Parcial”, na pagina 37 deste Prospecto Definitivo; (b) verificagdo de excesso
de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Novas Cotas, sem considerar as
Novas Cotas do Lote Adicional, hipétese na qual os Pedidos de Subscricao exclusivamente das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrucao
CVM n© 400/03; (c) nao pagamento do valor de integralizacao das Novas Cotas subscritas por
um Investidor Nao Institucional, na Data de Liquidacdo, conforme previsto no item (f) acima, e
consequente cancelamento automatico do respectivo Pedido de Subscricdo; e (d) revogacao,
modificacdo, suspensao ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta segao “Informacoes
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Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogagao ou Modificacdo,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 43 deste Prospecto.

Recomenda-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (@) leiam cuidadosamente
os termos e as condigdes estipulados no Pedido de Subscricao, especialmente os procedimentos
relativos a liquidacdo da Oferta e as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo,
especialmente a secao “Fatores de Risco”, na pagina 73 deste Prospecto Definitivo; (b)
verifiguem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar seu
Pedido de Subscrigdo, se esta exigira (1) a abertura ou atualizacdo de conta e/ou de cadastro;
e/ou (2) a manutengao de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins de
garantia do Pedido de Subscrigdo; (c) entrem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta
de sua preferéncia para obter informagGes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela
Instituicdo Participante da Oferta para a realizagao do Pedido de Subscricdo ou, se for o caso,
para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo em vista os
procedimentos operacionais adotados por cada instituicao; e (d) verifiguem com a Instituicao
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o seu Pedido de
Subscrigdo, a possibilidade de débito antecipado da subscrigdo por parte da Instituicao
Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo do Pedido
de Subscricao deverao ler cuidadosamente os termos e condigOes estipulados nos respectivos
Pedidos de Subscricdo, bem como as informagdes constantes deste Prospecto Definitivo.

Critério de Colocagdo da Oferta Ndo Institucional

Caso a quantidade total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
seja inferior a 70% (setenta por cento) das Novas Cotas, remanescentes apds o exercicio do
Direito de Preferéncia, sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de
Subscricao ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Novas Cotas remanescentes serao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a
totalidade dos Pedidos de Subscricao realizados pelos Investidores Nao Institucionais seja
superior a quantidade de Novas Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio
linear por meio da divisdo igualitéria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os Investidores
Nao Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Subscricdo, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade de Novas Cotas objeto de cada Pedido
de Subscrigdo e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional. Caso
seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Subscricido poderdao ser atendidos em
quantidade inferior a indicada por cada Investidor Nao Institucional, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas
Cotas inicialmente desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, poderda manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou, entdo, aumenta-la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de
forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de Subscricdo.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta Nao Institucional sera realizada
em diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada
Investidor Nao Institucional que ainda nao tiver o respectivo Pedido de Subscricao integralmente
atendido, o menor nimero de Novas Cotas entre (@) a quantidade de Novas Cotas objeto do
Pedido de Subscricdo, excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o
montante resultante da divisdo da quantidade total de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas
as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) pelo nimero de Investidores Nao Institucionais
gue ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos de Subscricao integralmente atendidos. Eventuais
sobras de Novas Cotas nao alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a
Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscricdo, os Pedidos
de Subscricao serao considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da
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alocacao na forma prevista acima. Os Pedidos de Subscricao que forem cancelados por qualquer
motivo serdo desconsiderados na alocacdo descrita acima.

Oferta Institucional

Apés o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao
Institucional serao destinadas a colocacao junto a Investidores Institucionais, por meio do
Coordenador Lider, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais,
observados os seguintes procedimentos:

(@) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas,
interessados em subscrever as Novas Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas
Proposta ao Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Util antes da data de realizacao do
Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita,
inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) para fins de classificacdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na
definicdo de “Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Definitivo, os
Investidores que sejam pessoas fisicas ou juridicas deverao apresentar Cartas Proposta em
valor igual ou superior a R$1.000.100,00 (um milhdo e cem reais), considerando o Prego
de Emissdo e sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade
minima de 9.803 (nove mil oitocentas e trés) Novas Cotas;

(c) os Investidores Institucionais deverdo, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas
Proposta a sua condicdo ou nao de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas
Proposta enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado o disposto
nesta secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocacao”, na
pagina 47 deste Prospecto Definitivo;

(d) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficacia das respectivas
Cartas Proposta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condigGes descritos
nesta secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao Parcial”, na pagina
37 deste Prospecto Definitivo;

(e) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera
assumir a obrigacdo de verificar se esta cumprindo os requisitos necessarios para participar
da Oferta Institucional, para entdo apresentar a sua Carta Proposta;

(f)  até o final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidacdo, o Coordenador Lider
informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego
eletronico fornecido nas respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas que cada Investidor Institucional
subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(g) os Investidores Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor de integralizacao das
Novas Cotas informado conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional,
em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de
acordo com as normas de liquidagao e os procedimentos aplicaveis da B3. Nao havendo o
pagamento pontual por um Investidor Institucional, a respectiva Carta Proposta sera
automaticamente cancelada pelo Coordenador Lider.

As Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de
subscricao condicionada e ndo implementacdo da condicao definida por cada Investidor
Institucional, nos termos desta secdo “InformagGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicao
Parcial”, na pagina 37 deste Prospecto Definitivo; (b) verificacao de excesso de demanda superior
a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas do Lote
Adicional, hipdtese na qual as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM n° 400/03; (c) nao
pagamento do valor de integralizacao das Novas Cotas subscritas por um Investidor Institucional,
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na Data de Liquidagdo, conforme previsto no item (g) acima, e consequente cancelamento
automatico da respectiva Carta Proposta; e (d) revogacdo, modificacdo, suspensdao ou
cancelamento da oferta, conforme previsto nesta secao “InformacoOes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Alteragao das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da
Oferta”, na pagina 43 deste Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas
Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dara
prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum
acordo com o Administrador e o Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam,
constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por Investidores com diferentes
critérios de avaliacao das perspectivas do Fundo e da conjuntura macroeconémica brasileira, bem
como criar condicOes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.

Disposicdes Comuns a Oferta Néo Institucional e a Oferta Institucional

As Instituicbes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissao a B3 das ordens
acolhidas nos Pedidos de Subscricao e nas Cartas Proposta. As InstituicOes Participantes da Oferta
somente atenderdo aos Pedidos de Subscricao feitos por Investidores Nao Institucionais titulares
de contas nelas abertas ou mantidas pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta neste Prospecto Definitivo devem ser entendidas como referéncias a Oferta
N&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Durante a colocacao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota
receberd, quando realizada a respectiva liquidacdo, recibo de Nova Cota que, até a
disponibilizagao do Antincio de Encerramento, do andncio de distribuicdo de rendimentos pro rata
relacionados aos Investimentos Temporarios e da obtencdo de autorizacdo da B3, ndo sera
negociavel. Tal recibo é correspondente a quantidade de Novas Cotas por ele adquirida, e se
convertera em tal Nova Cota depois de, cumulativamente, serem divulgados o Anlncio de
Encerramento e o anlncio de distribuicdo de rendimentos pro rata relacionados aos
Investimentos Temporarios e ser obtida a autorizagdo da B3, quando as Novas Cotas passarao a
ser livremente negociadas na B3.

Durante o periodo em que os recibos de Novas Cotas ainda ndo estejam convertidos em Novas
Cotas, o seu detentor fard jus aos rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos
Temporarios calculados desde a data de sua integralizagdo até a divulgagdo do Andncio de
Encerramento.

Alocacao e Liquidacao da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serao alocadas seguindo
os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento conferido
aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, I, da
Instrugdo CVM n©° 400/03.

Com base nas informagdes enviadas pela B3 ao Coordenador Lider, durante o Procedimento de
Alocacdo, o Coordenador Lider verificara se (a) a Quantidade Minima de Novas Cotas foi atingida;
(b) a Quantidade Inicial de Novas Cotas foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo
que, diante dessas informagdes, o Coordenador Lider definira se havera a liquidacdo da Oferta,
bem como o seu volume final.
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No caso de distribuicdo parcial das Novas Cotas e de existéncia de subscrigao condicionada, nos
termos descritos nesta secao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”,
na pagina 37 deste Prospecto Definitivo, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacao das Novas
Cotas por parte dos Investidores, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Novas Cotas condicionadas. Na hipdtese de
restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao,
sem qualquer limitagdo em relagao ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Novas Cotas,
sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Subscricdo e as Cartas Proposta
exclusivamente das Pessoas Vinculadas serao automaticamente cancelados, nos termos do artigo
55 da Instrugdgo CVM n© 400/03, sendo certo que esta regra nao € aplicavel ao Direito de
Preferéncia.

Apds o Procedimento de Alocacdo, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidarao as ordens
recebidas na forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Ades3ao ao Contrato de
Distribuicao.

A liquidagdo fisica e financeira das Novas Cotas ocorrera na B3, na Data de Liquidagao, de acordo
com os procedimentos operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicao e
neste Prospecto Definitivo, sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de
ordens recebidas em seu ambiente de liquidagao.

A subscricao e a integralizacdo das Novas Cotas serdo feitas na forma descrita nesta secao
“Informac0es Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricao e Integralizacdo das Novas Cotas”, na
pagina 43 deste Prospecto Definitivo.

Caso, na Data de Liquidacgdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por
falha dos Investidores, de modo que a Quantidade Minima de Novas Cotas ndo seja atingida, a
Oferta sera cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta deverdo devolver aos Investidores
0s recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacao do cancelamento da Oferta. Na
hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitacdo relativo aos valores restituidos.

Caso, apds a conclusao da liquidacdo da Oferta, a Quantidade Minima de Novas Cotas seja
atingida, a Oferta podera ser encerrada e o eventual saldo de Novas Cotas ndo colocado serd
cancelado pelo Administrador.

Condicoes do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicao, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o
Administrador, o Coordenador Lider e o Gestor, disciplina a prestacdo dos servicos de
coordenacao, estruturacdo e distribuicdo da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, de acordo com os termos e condicOes especificados no Contrato de Distribuicao.

Remuneracdo do Coordenador Lider e dos Participantes Especiais

Pelos servigos de coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo da Oferta, o Coordenador Lider fara
jus ao recebimento de remuneragao, a vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data
de Liquidacao, na conta indicada pelo Coordenador Lider, com os recursos da Taxa de Distribuicao
Primaria, correspondente a:
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(@) Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: comissao equivalente ao percentual de 1,25%
(um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) sobre o valor total efetivamente subscrito
e integralizado das Novas Cotas, incluindo as Novas Cotas do Lote Adicional; e

(b) Comissao de distribuicdo: comissdo equivalente a 2% (dois inteiros por cento) sobre o
valor total efetivamente subscrito e integralizado das Novas Cotas, incluindo as Novas
Cotas do Lote Adicional ("Comissao de Distribuicdao”).

A Comissdo de Distribuicdo podera ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes
Especiais que aderirem ao Contrato de Distribuicdo, observado que o Coordenador Lider devera
proceder ao pagamento da comissao devida aos Participantes Especiais na forma prevista no
Contrato de Distribuicdo e em cada Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicdo. Nesse caso, o
Coordenador Lider devera instruir para que os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria
referentes ao pagamento da Comissdo de Distribuicdo sejam direcionados para pagamento
diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos ao
Coordenador Lider.

A remuneracdo sera paga ao Coordenador Lider liquida de qualquer retengdo, dedugdo e/ou
antecipagao de qualquer tributo (com excecdao do Imposto sobre a Renda — IR e da Contribuicao
Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL), taxa ou contribuicao que incida ou venha a incidir, com
base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados ao Coordenador
Lider, bem como quaisquer majoracoes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda
corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a remuneragao serdo acrescidos
dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuicdo para
o Programa de Integracao Social — PIS, a Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
— COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima expressamente
mencionados), de forma que o Coordenador Lider receba a remuneracdo como se tais tributos
nao fossem incidentes (gross-up).

Consulta do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpia junto ao
Coordenador Lider, a partir da data de divulgagao do Andncio de Inicio, no enderego indicado
na segdo “Cotas”, sob o titulo “Atendimento aos Cotistas”, na pagina 97 deste Prospecto.

Participantes Especiais

O Coordenador Lider, sujeito aos termos e condigbes do Contrato de Distribuigdo, convidou os
Participantes Especiais para participar exclusivamente da Oferta Nao Institucional. O Coordenador
Lider convidou os Participantes Especiais por meio de carta convite, disponibilizada por meio da
B3. Os Participantes Especiais que decidiram integrar o consodrcio de distribuicdo aceitaram os
termos e condigdes do Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao que estavam refletidos na
carta convite, por meio da qual cada Participante Especial outorgou poderes para que a B3 fosse
sua representante para fins de assinatura do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo. A
Oferta ndo contara com a participacdo de coordenadores contratados.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades do
Coordenador Lider previstas no Contrato de Distribuigdo, inclusive no que se refere as disposigoes
regulamentares e legislagao em vigor.

Na hipdtese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos
Participantes Especiais, de qualquer das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no
Termo de Adesao ao Contrato de Distribuicao, na carta convite ou em qualquer outro contrato
celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na
regulamentagdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM
n° 400/03 e no Cddigo ANBIMA de Administracao de Recursos de Terceiros e no Cédigo ANBIMA
de Distribuicdo, especificamente, na hipdtese de manifestacdo indevida na midia durante o
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periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdao CVM n° 400/03, tal Participante
Especial deixara de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocacdo das
Novas Cotas no ambito da Oferta, a critério exclusivo do Coordenador Lider, sendo cancelados
todos os Pedidos de Subscricdo que tenha recebido. O Participante Especial devera, ainda,
informar imediatamente aos Investidores que com ele tenham realizado os Pedidos de Subscricao
sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em questao sera, a critério
exclusivo do Coordenador Lider e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo
Coordenador Lider, descredenciado do consorcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis)
meses contados da data do descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consodrcios de
distribuicao sob a coordenagdo do Coordenador Lider. Caso um Investidor ja tenha efetuado o
pagamento dos valores em contrapartida a subscrigdo das Novas Cotas, os valores depositados
serdo devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagao do cancelamento do respectivo
Pedido de Subscricao, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante
Especial que deixar de integrar o consorcio de distribuigdo na forma aqui prevista sera responsavel
por arcar integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusao como
Participante Especial, incluindo custos com publicacdes, indenizacdes decorrentes de eventuais
condenagdes em agOes propostas por Investidores por conta do cancelamento, honorarios
advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive custos decorrentes de demandas de
potenciais Investidores. O Coordenador Lider ndo sera, em hipotese alguma, responsavel por
quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Subscrigao
cancelados por forga do descredenciamento do Participante Especial.

Relacao entre (a) o Fundo e o Administrador; e (b) o Coordenador Lider

A Emissdo é a 22 (segunda) emissdo de Novas Cotas pelo Fundo. Fora a prestacdo dos servicos
de coordenacdo, estruturagao e distribuicao da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo,
na data deste Prospecto, ndo existem quaisquer outras relacdes, de qualquer tipo, entre o Fundo
e o Coordenador Lider.

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Coordenador Lider nao possuem qualquer relacao
societaria entre si, restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em
operacoOes regulares de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razao (@) da prestacao de servicos de administragao,
pelo Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo
Econémico do Coordenador Lider e/ou por clientes do Coordenador Lider; (b) da coordenacao,
pelo Coordenador Lider, de ofertas publicas de cotas de outros fundos de investimento
administrados pelo Administrador, (c) da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econémico do
Coordenador Lider, de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (d)
da presente Oferta, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacionamento
relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data deste Prospecto, o Coordenador Lider atuou como
coordenador em ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram qualquer conflito de interesses
decorrente dos relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuacdo de cada um com relagdo
ao Fundo.
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CuSTOS INDICATIVOS DA OFERTA Bask (R$) A OFERTA()
Comissdo de coordenagdo e estruturaggdo® 3.750.001,25 1,25%
Tributos sobre a comissao de coordenacdo e estruturagao® 400.525,87 0,13%
Comissdo de Distribuigao@® 6.000.002,00 2,00%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuigao(® 640.841,39 0,21%
Assessores legais 380.000,00 0,13%
Taxa de registro na CVM 317.314,36 0,11%
Custo de marketing 30.000,00 0,01%
Taxa de Analise de Ofertas Publicas da B3 12.097,03 0,00%
Taxa de Distribuicdo Padrao (fixa) da B3 36.291,11 0,01%
Taxa de Distribuicdo Padrdo (variavel) da B3 105.000,04 0,04%
Despesas de registro e outras despesas 10.000,00 0,00%
TOTAL 11.682.073,04 3,89%
(1) Os percentuais acima foram calculados em relagdo a Quantidade Inicial de Novas Cotas, na Data de Liquidagdo,

sem considerar a colocagdo das Novas Cotas do Lote Adicional.
(2) Os valores consideram a Quantidade Inicial de Novas Cotas, na Data de Liquidacdo. Em caso de exercicio da
Opgao do Lote Adicional, os valores da comissdo de coordenacdo e estruturagdo e da Comissao de Distribuicdo
deverdo ser calculados com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de Novas Cotas,
incluindo as Novas Cotas do Lote Adicional.
(3) Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o pagamento da comissdo de coordenagdo e estruturacdo e da Comissdo de Distribuicdo sera
acrescido de tributos.
4) A remuneracdo devida aos Participantes Especiais sera descontada do valor total da Comissdo de Distribuicdo
devida ao Coordenador Lider. Para mais informacOes sobre a remuneracdo do Coordenador Lider e dos
Participantes Especiais, veja esta secdo “Informagles Relativas a Oferta”, sob o titulo “Remuneracdo do
Coordenador Lider e dos Participantes Especiais”, na pagina 54 deste Prospecto.

CusTo UNITARIO(1)

Custo total da Oferta R$11.682.073,04

Numero de Novas Cotas inicialmente ofertadas 2.940.663
Custo da Oferta por Cota R$ 3,97
Custo percentual por Cota 3,89%

1

Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Novas Cotas, considerando o Prego de
Emissdo e sem considerar a colocacao das Novas Cotas do Lote Adicional.

Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacao de Preco

N3o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de prego das
Novas Cotas.

Destinacao dos Recursos

A Emissdo € a 22 (segunda) emissdo de Cotas pelo Fundo.
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Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das Despesas, conforme o caso,
inclusive os recursos provenientes da eventual Opcdo de Lote Adicional, serdo destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicao (@) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao
se limitando a, Cotas do FI-Infra Master I; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da
politica de investimento descrita no Capitulo III do Regulamento e na pagina 60 deste Prospecto.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagdo Minima,
nos termos da Lei n® 12.431/11: (@) apods 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de
Liquidacdo, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido do Fundo deve
estar aplicado em Cotas de FI-Infra; e (b) apos 2 (dois) anos contados da Data de Liquidagdo,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado
em Cotas de FI-Infra. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos acima, o
Fundo podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimonio liqguido em outros ativos
financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-Infra, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Liquidacdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio liquido do
Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2
(dois) anos contados da Data de Liquidacdo, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do
patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

As Cotas de FI-Infra poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcao organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na segao “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira”, na
pagina 60 deste Prospecto, e no Capitulo III do Regulamento, o Gestor tera plena
discricionariedade na selecdo e na diversificagao das Cotas de FI-Infra a serem subscritas ou
adquiridas pelo Fundo, ndao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de investimento ou
concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos
Incentivados (@) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Novas Cotas, ndao havera captacao de recursos pelo Fundo
por meio de fontes alternativas.

Para mais informacoes acerca da destinacdo dos recursos provenientes da Oferta,
consulte o Anexo IV ao presente Prospecto, sob o titulo “Estudo de Viabilidade”, na
pagina 169 deste Prospecto.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

Denominacao

O Fundo denomina-se Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal e Classificacao ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrucdo CVM n° 555/14, pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11 e pelas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagdao vigente, na
modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura”, nos termos do artigo 3°, §19, da Lei n® 12.431/11 e do artigo 131-A da Instrugao
CVM n© 555/14,

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duragao Livre Crédito Livre”.
Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA

O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 8 de setembro de 2020.

O Fundo teve seu registro na ANBIMA, nos termos dos artigos 2° e seguintes do Anexo I ao
Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros,
concedido em 25 de fevereiro de 2021.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para subscricdo ou aquisicao, no mercado
primario ou secundario, (@) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao se limitando a, as Cotas do
FI-Infra Master I; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento
descrita no Capitulo III do Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composigao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 60 deste Prospecto
Definitivo.

Forma de Constituicao

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo.

Prazo de Duracao
O Fundo tem prazo de duracao indeterminado.

Publico Alvo e Inadequacdo do Investimento

O Fundo ¢é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade compativel com a
politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos
associados aos investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Novas Cotas é
inadequado para investidores que ndo se enquadrem na descricdo acima.

Além disso, o investimento nas Novas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de
liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados
de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido
sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua
liquidagdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na secado “Cotas”, sob
o titulo “Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na
pagina 89 deste Prospecto Definitivo, bem como a secdo “Fatores de Risco”, em especial o titulo
“Riscos de Liquidez”, na pagina 78 deste Prospecto Definitivo.
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Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscricao ou aquisicao,
no mercado primario ou secundario, (@) de Cotas de FI-Infra, incluindo, mas nao se limitando a,
as Cotas do FI-Infra Master I; e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Capitulo
III do Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 60 deste Prospecto.

0S OBJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO E NO CAPITULO III DO
REGULAMENTO, NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO
FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE OU DO
COORDENADOR LIDER QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DAS
COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira

Observadas as disposicOes do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, os FI-Infra investirao, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira” e no artigo 6° do Regulamento, o Gestor
tera plena discricionariedade na selegdo e na diversificacdo das Cotas de FI-Infra a serem
subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndao tendo o Gestor qualquer compromisso formal de
investimento ou concentracao em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em
Ativos Incentivados (@) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que
se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou () no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um mesmo
cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

As Cotas de FI-Infra deverdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado. Além disso, os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
deverdo ser registrados em sistema de registro, custodiados ou objeto de depdsito centralizado
junto a instituicdes devidamente autorizadas a desempenhar as referidas atividades pelo BACEN
ou pela CVM.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que o Fundo invista, poderao
contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por
terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra devera abranger todas
as suas garantias e demais acessorios.

O Fundo, por meio da aquisicdo de Cotas de FI-Infra, nos mercados primario e secundario,
buscara uma rentabilidade alvo para as Cotas que acompanhe os titulos do tesouro indexados a
inflagdo (NTNB) com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa
(spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a
Amortizacdo Extraordinaria, conforme o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo "Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacao Extraordindria e Resgate das Cotas”, na pagina 89 deste Prospecto e
no artigo 21 do Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA 0OS INVESTIDORES.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS
EMITIDAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I, OS QUAIS,
POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS
INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM
0S RISCOS DAL DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de
Carteira” e no Capitulo III do Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95%
(NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO EM COTAS DE FI-INFRA,
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INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER 1. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA
MASTER I, POR SUA VEAZ, APL;CAM, NO MfNIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR
CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO
CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUCRO CVM
N° 555/14. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda substancial do seu patrimonio em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos FI-Infra, inclusive, mas nao se limitando a, por forca de faléncia, recuperagao judicial
ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime semelhante em relagao aos emissores €, conforme o
caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecerad aos seguintes limites em relacao ao seu patrimonio liquido, observado o
disposto nos paragrafos abaixo:

PERCENTUAL
(em relagdo ao patrimonio liquido do
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO Fundo)
INDIVIDUAL AGREGADO

MiniMOo MAxiMo MiINIMO MAXIMO
(a) Cotas de FI-Infra:

(1) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados a
investidores em geral

(2) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados
exclusivamente a investidores qualificados, conforme o

75%® 100%

X = 0% 20% q
artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539, de 13 de novembro 95% 1) 100%
de 2013
(3) Cotas de FI-Infra emitidas por FI-Infra destinados
exclusivamente a investidores profissionais, conforme o 0% 5%

artigo 9°-A da Instrugao CVM n° 539/13
(b) Outros ativos financeiros:
(1) titulos publicos federais 0% 5%0)

(2) titulos de renda fixa emitidos por instituigdo financeira
em funcionamento no pais

(3) cotas de fundos de indice negociadas em mercado de
bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices 0% 5%
de renda fixa

(4) cotas de fundos de investimento enquadrados no artigo
119, V, da Instrugao CVM n° 555/14

0% 5%)
0% 5%®

Vedado

(1) Observados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima.
2) Dentro do limite de que trata o item (a)(2) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracdo estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira” e no
artigo 6° do Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n° 555/14, até 100% (cem por
cento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais.

4) Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo de Carteira” e no artigo
6° do Regulamento.

(5) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracdo estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira” e no
artigo 6° do Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrucdgo CVM n® 555/14, até 100% (cem por
cento) do seu patrimonio liquido em titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento
no pais.

(6) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentracdo estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira” e no
artigo 6° do Regulamento, o Fundo podera investir até o limite maximo de concentragdo por modalidade de ativo
financeiro permitido pela Instrugdo CVM n° 555/14 em cotas de fundos de indice negociadas em mercado de
bolsa que reflitam as variacOes e a rentabilidade de indices de renda fixa.
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PERCENTUAL
(em relagdo ao
patrimonio liquido do

LIMITE POR EMISSOR

Fundo)
(a) Cotas de FI-Infra emitidas por um mesmo FI-Infra, observado o disposto no Até 100%
item (@) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro” 0
(b) Outros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%
(c) Outros ativos financeiros de emissdao de uma mesma instituicdo financeira Até 5%

(d) Cotas de emissao de um mesmo fundo de investimento, desde que previsto

. - - : . e Até 5%
no item (b)(3) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

(1) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de
concentragdo estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo de Carteira” e no
artigo 6° do Regulamento, o Fundo podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n® 555/14, até 100% (cem por
cento) do seu patriménio liquido em cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento previsto no item
(b)(3) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

(a) Outros ativos financeiros de emissao do Administrador, do Até 5% do patrimonio
Gestor ou de empresas a eles ligadas liquido do Fundo

(b) Cotas de fundos de investimento, incluindo os FI-Infra,

administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por  Até 100% do patrimonio
empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela “Limites liquido do Fundo

por Emissor”

(c) Operagdes no mercado de derivativos para protecao da
carteira (hedge) (¥

(d) Operagbes no mercado de derivativos para alavancagem Vedado

No minimo, 95% do
patriménio liquido do

Vedado

(e) Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado,
incluindo as Cotas de FI-Infra

Fundo®
(F) Ativos financeiros negociados no exterior Vedado
(g) Operagodes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo Vedado
possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo financeiro
(h) Operacdes de renda variavel Vedado

(1) Observados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima.

2) Sem prejuizo da possibilidade do Fundo investir em cotas de fundos que realizem operagdes no mercado de
derivativos para protecdo da carteira (hedge), conforme disposto no Paragrafo Oitavo do Artigo 6° do
Regulamento.

Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-se
como de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissao de seu Grupo Econdmico.

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito
especifico, o limite por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de
propdsito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigagOes principais e acessorias e que elas ndo sejam concedidas
por integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as
acoes de emissdo do proprio emissor.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagao Minima:
(a) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar aplicado
em Cotas de FI-Infra; e (b) apds 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizagao
de Cotas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo deve estar
aplicado em Cotas de FI-Infra.
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Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no paragrafo acima, o Fundo
poderd alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrim6nio liquido em outros ativos
financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-Infra, conforme descritos no item (b) da tabela “Limites
por Modalidade de Ativo Financeiro”, sendo que: (a) até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, no maximo, 100% (cem por cento) do patriménio
liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (b) entre 180 (cento e oitenta)
dias e 2 (dois) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas, no maximo, 33%
(trinta e trés por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos
financeiros.

Os limites de concentracdo da carteira do Fundo previstos nas paginas 60 a 64 deste Prospecto
Definitivo, no artigo 6° do Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes serao
controlados por meio da consolidacado das aplicacdes do Fundo com as dos FI-Infra e dos demais
fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as hipdteses de dispensa de
consolidagao previstas na regulamentagao aplicavel.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE
RESPONSABILIDADE DE PESSOAS FISICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU
DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM
50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO
ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

O Fundo poderd, ainda, realizar operagdes compromissadas, desde que lastreadas em titulos
publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagdes compromissadas em
gue o Fundo assuma o compromisso de recompra os limites referidos neste titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificacao de Carteira” e no artigo 6° do Regulamento.

E vedada a realizacdo de aplicagdes pelo Fundo em cotas de emissdo de fundos de investimento
que invistam diretamente no Fundo.

O Fundo podera realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos
atuem na condicdo de contraparte.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo de
Carteira” e no Capitulo III do Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu patriménio liquido nas Cotas de FI-Infra, incluindo Cotas do FI-Infra Master I.
Os FI-Infra, incluindo o FI-Infra Master I, por sua vez, (a) sdo administrados pelo Administrador;
(b) podem ser geridos pelo Gestor; e (c) poderao (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados
e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (i) fundos de investimento administrados ou
geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Econdmicos; ou (ii) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos; e
(2) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem
na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros ativos
financeiros de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos.

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacao de
Carteira” e no Capitulo III do Regulamento, o Gestor, visando a proporcionar a melhor
rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitacdes previstas neste Prospecto Definitivo
e no Regulamento (incluindo, mas nao limitado a, os limites de concentracao de carteira previstos
neste titulo “Politica de Investimento, Composigao e Diversificagdo de Carteira” e no artigo 6° do
Regulamento) e da legislagdo e da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de
concentracdo da carteira do Fundo. Ndo obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as
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melhores opgdes de investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua propria natureza,
sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos
ativos integrantes da carteira do Fundo. A eventual concentracdo de investimento do Fundo em
determinados FI-Infra podera aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos mencionados
acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas.

Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas de FI-Infra e nos demais ativos
financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscricdo e a integralizacdo das Cotas,
nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

Demais Informagoes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n® 02”, 0 GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO, PELO GESTOR, EM NOME DO FUNDO. TAL
POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DO GESTOR NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE
DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO.

A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do Gestor encontra-se disponivel no
site do Gestor no seguinte enderecgo: https://capitania.net/governanca/.

Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto, na hipétese das
alineas (xiii) e (xiv) do Artigo 36 do Regulamento, conforme descrito na secdo “Cotas”, sob o
titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 91 deste Prospecto Definitivo, o Gestor votara
nas assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra em estrita conformidade com a orientacao de voto
aprovada pelos Cotistas, em assembleia geral.

Demonstracoes Financeiras do Ultimo Exercicio e Informacoes Trimestrais

O Fundo iniciou as suas atividades em 29 de janeiro de 2021. Até a data deste Prospecto
Definitivo, nao foram elaboradas demonstragdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais
do Fundo.

O exercicio social do Fundo tera duragao de 12 (doze) meses e terminara em 30 de junho de
cada ano, quando serdo levantadas as demonstracdes contabeis relativas ao periodo findo, que
serao auditadas pelo Auditor Independente.

As demonstragGes contabeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar
ao Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Gerenciamento de Riscos

N3o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a politica de
investimento, composicdo e diversificagdo da carteira prevista no Capitulo III do Regulamento e
nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composigao e
Diversificacdo da Carteira”, na pagina 60 deste Prospecto Definitivo, a carteira do Fundo, bem
como as carteiras dos FI-Infra, estdo sujeitas as flutuacoes de precos e/ou cotagbes do mercado,
conforme 0 caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variagdes de precos e/ou cotacdes de
mercado dos seus ativos, 0 que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da analise dos cenarios macroecondmicos nacionais e internacionais e dos riscos de
mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo Gestor, as estratégias de sele¢do de ativos
financeiros do Fundo, respeitando-se sempre a legislacdo, as normas e os regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.
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O Gestor e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco
descritas neste titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Capitulo XIV do Regulamento para aferir o
nivel de exposicao do Fundo aos riscos ora mencionados, de forma a adequar os investimentos
do Fundo a seus objetivos.

Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do Fundo é o Value at Risk (VaR). O
calculo do VaR é realizado utilizando-se o0 modelo de simulacao histdrica, de forma que nenhuma
hipétese a respeito da distribuicao estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sao
preservadas todas as correlagbes entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros
presentes no produto. O Var é calculado em trés niveis distintos: (a) o primeiro nivel determina
a exposicao de cada ativo individualmente, mediante a simulacao de todas as variaveis envolvidas
na sua precificacdo; (b) segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando
a exposicao em cada um dos mercados nos quais o Fundo atua levando em consideracdo a
correlacdo entre cada um dos ativos financeiros; e (c) o terceiro nivel permite que seja
mensurado o risco do Fundo como um todo, determinando a exposicdao conjunta de toda carteira;
e (d) por fim, sdo analisados os resultados das simulagGes realizadas com os cenarios aplicaveis.
Deve ser ressaltado que os resultados apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de
confianga especificos (em geral, 95% e 99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas
pelo intervalo de confianca podem ocorrer e estdo previstas no modelo.

Outra métrica complementar € o teste de estresse para estimar o comportamento da carteira do
Fundo em diferentes condigdes de mercado, baseada em cendrios historicos ou em cenarios
hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados potenciais do Fundo em condicdes de
mercado que ndo necessariamente tenham sido observadas no passado).

A utilizacdo de mecanismos pelo Administrador e pelo Gestor para gerenciar os riscos a que o
Fundo esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo, tampouco garantia da completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao Investidor a leitura atenta dos fatores de risco a
gue o investimento nas Novas Cotas estd exposto, conforme indicados no Capitulo XIV do
Regulamento e na segdo “Fatores de Risco”, na pagina 73 deste Prospecto.

Ordem de Alocacao dos Recursos

Na formacdo, na manutencao e no desinvestimento da carteira do Fundo serdo observados os
limites descritos neste Prospecto e no Regulamento, bem como os seguintes procedimentos,
incluindo a ordem de alocacdo de recursos descrita a seguir:

(@) até que o investimento do Fundo nas Cotas de FI-Infra seja realizado, quaisquer valores
gue venham a ser aportados no Fundo em decorréncia da integralizacao das Cotas serao
aplicados nos demais ativos financeiros, previstos no artigo 6° do Regulamento;

(b) os recursos liquidos recebidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio liquido,
nos termos do artigo 29 do Regulamento, e serdao alocados na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(1) pagamento de despesas e encargos do Fundo, conforme previstos no artigo 35 do
Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

(2) composicao ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria, respeitadas as disposicbes do
Regulamento;

(4) em caso de liquidacdo do Fundo, realizacao do resgate das Cotas;

(5) integralizacdo ou aquisicao de Cotas de FI-Infra, nos termos do Regulamento; e
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(6) integralizacdo ou aquisicao de outros ativos financeiros, que nao sejam as Cotas de
FI-Infra; e

(c) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicao das Cotas de FI-Infra e dos outros
ativos financeiros serdo realizados a critério do Gestor e no melhor interesse do Fundo e
dos Cotistas.

Contratacao e Substituicdo dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, do Gestor e do Custodiante, cuja eventual substituicio dependera de
deliberacdo dos Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servigos do
Fundo serdo contratados diretamente pelo Administrador, mediante prévia consulta ao Gestor.

Taxas

Pelos servigos de administracdo, gestdo, tesouraria, controladoria e escrituracdo, o Fundo pagara
uma taxa de administracdo equivalente a um percentual anual de 1% (um por cento) sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo.

Além da taxa de administracdo prevista no paragrafo acima, o Fundo esta sujeito ao pagamento
da taxa de administracdo dos FI-Infra e dos demais fundos de investimento nos quais investir,
conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administracdo maxima a ser paga
pelo Fundo, compreendendo a taxa de administracdo minima do Fundo e a taxa de administracao
dos fundos de investimento diretamente investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra, sera
equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento).

A remuneracdo prevista acima ndo podera ser aumentada sem prévia aprovagao da assembleia
geral, mas podera ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse
fato aos Cotistas e promova a devida alteracdo do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administracdo prevista acima sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto acima.

Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o
Custodiante fara jus a uma remuneracdo anual maxima de 0% (zero por cento), sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo, excetuadas as despesas relativas a liquidacdo, ao registro e a
custddia de operagGes com os ativos financeiros devidas pelo Fundo.

As remuneragoes previstas acima serdo apropriadas diariamente, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remuneragoes
deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

N3o serd cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Exceto pela taxa de
distribuicdo primaria, como a Taxa de Distribuigdo Primaria da presente Oferta, ndo sera cobrada
dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo
os FI-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste paragrafo.
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VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA E O FUNDO

Visao do Gestor sobre o Setor de Infraestrutura no Brasil

Infraestrutura no Brasil

Imvestimento Total em INFRA o Brasil
B4,954 T, I:UEU i, 2['12;132']]1
&7.866 # Percentual DEB 17.431
Emitidas | 3012/ 1530)
Fi-b
. 15,498
1% 5]
135 . .
Energia Transporie Logisbca Telecomuniacies Sanaa e o

(1) Para elaboragdo deste grdfico, o Gestor somou 0s volumes de investimento de setores de infraestruturas
correlacionados, a partir dos dados disponibilizados pelo World Bank

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Fevereiro de 2021 — Ministério da Economia e World Bank

EmissBes 12.431 por Segmento (RS mn)
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H Energia Transporte/Logistica M Telecomunicacbes M Saneamento

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Fevereiro de 2021 — Ministério da Economia
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CAPEX x Emissoes 12.431
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W Volume Emitido - Debéntures Incentivadas
CAPEX - Projetos Vinculados as Debéntures Emitidas

B CAPEX - Projetos Debéntures ainda ndo Emitidas

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Fevereiro de 2021 — Ministério da Economia

Capex Aguardando Emissdo (RS 210bi)

. Saneamento/Mobilidade
Telecomunicacoes
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22.4%
L Energia
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Fevereiro de 2021 — Ministério da Economia

Mercado de Ativos Incentivados

Representatividade por tipo de investidor?!

43.27%
38.50%
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Pessoas Fisicas Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimento Outros

Intermedidrias
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(1) Para elaboragdo deste grafico, o Gestor somou as informagdes de categorias de investidores correlacionadas, a partir
dos dados disponibilizados no Boletim de Debéntures Incentivadas de Fevereiro de 2021
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(1) "IDA DI”, “IDA IPCA” e "IDA Infra”: calculos realizados pelo Gestor a partir dos dados divulgados pela ANBIMA

Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Fevereiro de 2021 — Ministério da Economia e ANBIMA
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Fonte: Boletim de Debéntures Incentivadas de Fevereiro de 2021 — Ministério da Economia

Ambiente Macroeconémico

Juros e Inflagdo no Brasil
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Fonte: IBGE e B3
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ProjegGes Boletim Focus
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Fonte: Boletim Focus de 16.4.2021

Visao do Gestor sobre as Caracteristicas do Fundo

(Fonte: Capitania S.A.)

ISENCAO IR SOBRE
RENDIMENTOS PARA
PESSOAS FISICAS

0l

0 Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil) serd
isento de imposto de renda sobre a distribuicdo de
rendimentos

PUBLICO GERAL

O Capitéinia INFRA FIC Fl-Infra é um fundo incentivado
dedicado & Infraestrutura e negociado na B3 cujo piiblico

ISENGCAO IR SOBRE
GANHO DE CAPITAL
PARA PESSOAS FISICAS

O Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil) serd
isento de imposto de renda sobre o ganho de capital
na alienacéo da Cota, em caso de valorizagdo da Cota
no momento da alienagio

LIQUIDEZ

05

As cotas do Capiténia INFRA FIC Fl-Infra serdo negociadas
na B3, e, em caso de necessidade de liquidez, o investidor

ISENCAO IR SOBRE
AMORTIZAGAO PARA

PESSOAS FISICAS

Como o Fundo & um fundo fechado, as Cotas pederdo
ser resgatadas apenas em caso de liquidacio do
Fundo. Em caso de Amortizagdo Extraordinaria das
Cotas, o Cotista (pessoa fisica e residente no Brasil)
serd isento de imposto de renda

PORTFOLIO
DIVERSIFICADO

~ 2
Y4
h

T

Conforme estratégia do Gestor, prospecgio ativa de
oportunidades em setores de infraestrutura como Energia,

alvo s3o Investidores em Geral podera vender cotas e receber recursos em D+2 Saneamento e Transporte por equipe de pgestio

profissional

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 99 DESTE
PROSPECTO. O INVESTIDOR DEVE LER_ OS FATORES DE RISCO
“"DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO” E
“TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE
RISCO”, NA PAGINA 73 DESTE PROSPECTO. O investimento nas Novas Cotas ndo é
adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura podem
encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas
negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, nao
admitindo o resgate das Novas Cotas, exceto em caso de sua liquidacdo. Portanto, os Investidores
devem ler cuidadosamente o disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 89 deste Prospecto,
bem como a secdo “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 78
deste Prospecto.
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FIC FI-INFRA Listado FIDC [E Listado FIP IE Listado

Isencdo IR sobre Rendimento V \/ \/ \/

(Pessoas Fisicas)
X 20%

X 20%

Isencdo IR sobre Ganho de Capital
(Pessoas Fisicas)

Isengdo IR Sobre Valor de Resgate
(Pessoas Fisicas)

Possibilidade de
Distribui¢do de Rendimentos

C X £ X
< x L X

v
v
Pablico Geral v
v

Fl Infra Master
(31/3/2021)

indedor  Ta@deAquisiio  Duration (Anas)
FIDC CELG-D 5T B FIDC Energis Elétrica 10,220,556 87H ABA Fitch IFCA+ ar% 116 5.40%

FIDC Sanasa St FIDC Saneamanto Basico 10,075,680 973 b Fitch IFCA + 11.0% 156 10.00%
Debénture Aguas de Itapema 15 26 Debénture Saneamanto B3sica 5,653,973 a3k A Moodys IPCA+ 55% 332 338%
Debéntura PCH Buriti 15 1€ Deténture Enargia Elétrica 9,347,847 2.07% A Fitch PCa+ 8.0% 550 £23%
Debénture Login 15 2E Debénture Transporte Aquitica 8,334,358 an% B8E sap IRCA+ 7.8% 408 637%

FIDC Sanezgo Infraestrutura IV Sénior FIDC Saneamento B3sica 5,946,805 E64% s Fitch IPCA+ B9% 034 BE0%
Debéntura Pampa Sul 25 26 Debénture Enargia Elétrica 504,810 E30% MMk Fitch [ 5.2% 798 274%
Debénture Multi PCH Sec 25 1E Debénture Energiz Elétrics 5,255,542 787% - - IFCA+ 100% 480 738%
Debénture MatrdRio 15 S Deténture Transporte Metrovidrio 6,511,067 5.20% A Fitch IPCa+ 1% 550 515%
Debénture M 306 15 1 Debénture Concessia dz Rodovias 6,480,342 5274 s Fitch IFCA+ G0% 745 384%
Debénture Equatorial Transmissora SPE B 25 1E Deténture Enzrgia Elétrica 4,831,142 456% b Eid IPCa+ 45% BE6 188%
Debénture ViaRondon 15 26 Debénture Concessio de Rodovias 4,558,401 4.40% A Fitch IFCA+ 54% 727 286%
Debénture Rota das Bandeiras 15 2E Debénture Coneessia d Rodovias 3475821 3.36% AdL Fitch IFCA+ ag% 766 2084
Debénture Light SESA 15 20E Debénture Energia Elétrica 1,860,583 180% e sap IRCA+ 43% 408 235%
Debénture BRK Ambiental 25 8E Debénture Sanesmento Basica 1,072,767 L04% A Moodys IFCA+ 53% 851 245%
Over-BTG Tituos Pblicos Federais (5] 176,428 0174 s SBP %I - 000 0.00%

Debénture Raizen Energia 15 4€ Debénture Encrgia Elétrica 17792 047 AL Fitch IPCA+ 44% 636 160%

Fonte: Capitania

EXPOSICAO POR SEGMENTO (31/03/21)

Rodovias, 143 Distribuigdo,

12%
Transporte
Aquatico, 9%

Transporte
Metroviario,
6%
Transmissao,

5%

Caixa, 0%

Geragdo, 25%

Saneamento
Basico, 29%

Fonte: Capitania
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EXPOSICAO POR RATING (31/03/21)

BAA, 27%

BBE, 0%

A+, 6% AA- 31%

Fonte: Capitdnia

AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTA SECAO “VISAO DO GESTOR SOBRE O
SETOR DE INFRAESTRUTURA E O FUNDO” SAO BASEADAS NA ANALISE E NA
ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO.
OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.

NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DE ATIVOS INCENTIVADOS DO FUNDO
APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTA SECAO
“VISAO DO GESTOR SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA E O FUNDO".

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS E/OU
FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.
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FATORES DE RISCO

Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secdo “Fatores
de Risco”.

Ndo obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica
de administracdo e de gestao de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de
investimento definida na pagina 60 deste Prospecto e no Capitulo III do Regulamento, das regras
legais e regulamentares em vigor, o Fundo e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos
a fatores de risco que poderdao ocasionar perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos
Cotistas, notadamente aqueles indicados nesta secao “Fatores de Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta segdao “Fatores de Risco” e de todos os
demais fatores de risco a que o Fundo esta sujeito, o Administrador e o Gestor ndo poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os
Cotistas venham a sofrer em caso de liquidacao do Fundo, exceto se o Administrador e/ou o
Gestor agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao Regulamento e aos
atos normativos expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Novas Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o
presente Prospecto, especialmente esta secdo “Fatores de Risco”, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento. Ao ingressar no Fundo, o Investidor deverd atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos de seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim,
realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e adesao ao Regulamento.

Riscos de Mercado
Fatores Macroecondémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de FI-Infra, o mesmo
depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados que compdem as carteiras dos FI-Infra para realizar a amortizagao e o resgate das
Novas Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos
Incentivados, pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacao das taxas de
juros, aumento da inflacao e baixos indices de crescimento econdmico. Na ocorréncia de um ou
mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados,
afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

O Fundo, os FI-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de FI-Infra
e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de
eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O
Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle
de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no comércio exterior,
alteracbes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira
€ uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo,
0 pagamento e o valor de mercado das Cotas de FI-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os
Cotistas.
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Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos
gue modifiquem a ordem econdémica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma
relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode
ocasionar a desaceleracao da economia, a diminuicao dos investimentos e a inutilizacdo ou,
mesmo, reducdao da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente o0s resultados dos respectivos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Novas Cotas,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra
podem ser contratados a taxas prefixadas ou pos-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das Novas Cotas prevista na segao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicao e Diversificacao da Carteira”, na pagina 60 deste Prospecto, pode
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Novas Cotas. Uma vez
que o pagamento da amortizacao e do resgate das Novas Cotas decorre do pagamento das Cotas
de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do
Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Novas
Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terao a remuneracao das Novas Cotas afetada negativamente.
O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndo prometem ou
asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos e das Novas Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, assim como das Novas Cotas, estao sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracdes nas politicas
de crédito, econémica e fiscal, noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores, devedores
ou contrapartes, bem como em razdo de alteracdes na regulamentacdo sobre a precificacdao de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade das Cotas
de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das Novas Cotas,
seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacao inicial.

Riscos de Crédito
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagao e o resgate das suas Novas
Cotas decorrem do pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos FI-Infra para efetuar a
amortizagdo e o resgate das Cotas de FI-Infra decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados
e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos FI-Infra. O Fundo somente recebera
recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de FI-Infra, se os resultados e o valor total
das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total
da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, o Fundo podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.
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Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacOes realizadas no Fundo n3o contam com garantia do Administrador, do Custodiante,
do Gestor, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor
e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate
das Cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relacdo aos quais ndo tenha sido atribuida
classificacao de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de
risco dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podera dificultar a avaliacao
e 0 monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra podem contar com garantias reais
e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de
tais Ativos Incentivados serdao executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da
garantia prestada, € possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia nao seja encontrado;
(b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento das obrigacOes garantidas
aos FI-Infra; (c) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-Infra ndo consigam
executd-la. Nesses casos, o patrimonio dos FI-Infra serd afetado negativamente e, por
consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de
FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio
liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos
da Instrucdo CVM n° 555/14. Os FI-Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco
de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos
Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra, inclusive por forca de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, liquidacao ou outro regime semelhante em relacao aos
respectivos emissores e, conforme 0 caso, garantidores.

Renegociacdo de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da
crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se
intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociacdo de contratos e obrigagoes,
pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Cddigo Civil.
Tais discussOes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacOes, poderdo alcangar os
setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os proprios termos e
condicOes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.

Risco de Crédiito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros, de acordo com o previsto no artigo 6° do Regulamento e na pagina
78 deste Prospecto. Os ativos financeiros poderao vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,
afetando negativamente a rentabilidade das Novas Cotas.
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Cobranga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para a cobranca das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serao
de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patrimonio liquido. O Administrador, o
Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider ndao serdo responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do nao
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao
dos seus direitos e prerrogativas.

Patriménio Liguido Negativo

Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos a flutuacoes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas
as disposicoes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao ser chamados a realizar
aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider
nao respondem pelas obrigagdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo, portanto, ndo estdo limitadas ao valor das Novas Cotas subscritas pelos Cotistas.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setorials

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, sendo
gue esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de captagao
de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o Fundo é exposto estao
relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 2° do Decreto n° 8.874, de
11 de outubro de 2016, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
(a) objeto de processo de concessdo, permissao, arrendamento, autorizacao ou parceria publico-
privada, nos termos do disposto na Lei n°® 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem
o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei
n° 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-lo; (b) que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério
setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria
ou sociedade de proposito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagao, a
ampliacdo, a manutengdo, a recuperacao, a adequacdo ou a modernizacdo, entre outros, dos
setores de (@) logistica e transporte; (b) mobilidade urbana; (c) energia; (d) telecomunicagGes;
(e) radiodifusdo; (f) saneamento basico; e (g) irrigacdo. Os projetos de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao sao aqueles com o proposito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes
definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento industrial. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacdo. Além disso, ha o
risco de uma mudanga ndo esperada na legislagao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que
pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no
desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos
realizados pelos FI-Infra e, indiretamente, pelo Fundo pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma
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diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos
proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos
Incentivados. Sendo assim, € possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagOes
relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacoes
relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados
dos FI-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e
Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados

Os FI-Infra somente procederdao ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de FI-
Infra ao Fundo, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem
pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem honrar com seus
compromissos perante os FI-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditdrios, em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditorios que compGem o seu lastro, podera ser necessaria a adogao de medidas extrajudiciais
e judiciais para recuperacao dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso,
aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdao bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos,
em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas
patrimoniais para os FI-Infra e, por consequéncia, para o Fundo. Ademais, eventos que afetem
as condigOes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados
ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e
garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteracbes nas
condicoes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, poderao trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos
Incentivados, podendo os FI-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no
mercado secundario. Mudancas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme
0 caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em
direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu
lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o prego dos Ativos Incentivados,
comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissao poderdo prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita
ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se 0s respectivos emissores nao apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente
impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidagao dos Ativos
Incentivados por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de
determinados créditos que eventualmente possuam classificacdo mais privilegiada, nos termos
da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os FI-Infra poderao investir em
Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao,
0 que poderd reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os
compromissos de pagamento dos Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para
os FI-Infra e, consequentemente, para o Fundo. E possivel, portanto, que o Fundo ndo receba
rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Novas Cotas.

Desenguadramento do Fundo

O Fundo investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo das Cotas de FI-Infra,
nos termos do artigo 39, §19, da Lei n® 12.431/11. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (a)
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdao, o Fundo devera alocar, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido em Cotas de FI-Infra; e (b)
apods 2 (dois) anos contados da Data de Liquidacgdo, esse percentual devera ser aumentado para
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95% (noventa e cinco por cento). Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos
no artigo 39 da Lei n® 12.431/11, deverao investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11,
os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condigdes
|4 estabelecidas, notadamente a Alocagao Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer
das condicoes dispostas no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11 implicara a perda, pelos Cotistas, do
tratamento tributario diferenciado 1& previsto, podendo levar, ainda, a liquidacdo ou a
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento.

Alteragdo do Regime Tributario

Eventuais alteracOes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas
ou novos tributos, ou, ainda, modificagGes na interpretagao da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente com relagdo a Lei n® 12.431/11,
poderdo afetar negativamente (a) os resultados do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou
(b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacao,
do resgate ou da alienacdo das suas Novas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431/11
nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera
afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

Riscos de Liquidez
Falta de Liquidez das Cotas de FI-Infra

Nos termos dos regulamentos dos FI-Infra, ndo é permitida a negociacdo das Cotas de FI-Infra
no mercado secundario, sendo o Fundo o cotista exclusivo desses fundos. Ainda que os referidos
regulamentos fossem alterados para permitir a negociacao das Cotas de FI-Infra, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao Fundo.

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimonio liquido do Fundo n3o aplicada nas Cotas de FI-Infra pode ser aplicada
em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos
respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Fundo Fechado e Mercado Secundario

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Novas Cotas somente
serdo resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado secundario de cotas
de fundos de investimento, tais como o Fundo, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda das Novas Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Novas Cotas pode ser afetado por
diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, ndo
refletindo a situacdo patrimonial do Fundo ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos
Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor e do Coordenador
Lider quanto a possibilidade de venda das Novas Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Riscos de Descontinuidade
Liguidacdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo do Fundo, conforme previsto no artigo 64 do
Regulamento e na pagina 94 deste Prospecto. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem
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os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao
proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do Fundo, podera nao
haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento da amortizagdo e/ou do resgate das Novas Cotas ficaria condicionado (a) a
amortizacdo ou ao resgate das Cotas de FI-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo; ou (b) a venda das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Dacdo em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidacdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das
suas Novas Cotas, o Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre,
entre outras opgOes, a dacao em pagamento das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, dos Ativos Incentivados detidos pelos FI-Infra e
entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos FI-Infra. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de FI-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observéncia da Alocagdo Minima

Ndo ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de FI-Infra suficientes ou em
condicOes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de investimento prevista no
Capitulo III do Regulamento e a pagina 60 deste Prospecto. Ocorrendo o desenquadramento da
Alocacdo Minima, sera realizada a Amortizagao Extraordinaria, conforme o procedimento descrito
no artigo 31 do Regulamento e na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos,
Amortizacdo Extraordinaria e Resgate das Cotas”, na pagina 89 deste Prospecto. Nessa hipotese,
parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso nao disponham de
outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. Além
de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacao Minima também
podera levar a liquidacao do Fundo, nos termos descritos no artigo 64 do Regulamento e na
pagina 94 deste Prospecto.

Riscos Operacionais
Falhas Operacionais

A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de FI-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo dependem da atuacdo conjunta e coordenada
do Administrador, do Custodiante e do Gestor. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso
os procedimentos operacionais descritos no Regulamento, neste Prospecto ou no Contrato de
Gestao venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Troca de Informagbes

N3o ha garantia de que as trocas de informacgGes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de
erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de FI-Infra e dos
demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada
adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do Fundo e, consequentemente, os
Cotistas.

Falhas ou Interrup¢do dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de
prestadores de servicos, tais como o Administrador, o Custodiante e o Gestor. Qualquer falha de
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procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupgao, nos servigos prestados por esses
prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular
funcionamento do Fundo.

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver
um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo de um novo prestador de servicos, afetando
a rentabilidade do Fundo.

Discricionarfedade do Gestor

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Capitulo III do Regulamento e na
pagina 60 deste Prospecto, o Gestor tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificagao
das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pelo Fundo, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso
formal de investimento ou concentracdo em um FI-Infra que, por sua vez, concentre o seu
patrim6nio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b)
de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos
por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O
preco de subscrigao das Cotas de FI-Infra podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Além
disso, o Gestor tera discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias
gerais dos FI-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor e
desde que respeitado o disposto no Regulamento e na segao “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Demais Informacdes sobre a Politica de Investimento”, na pagina 64 deste Prospecto.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos Ativos
Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio liqguido em Cotas de FI-Infra, sendo
que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario
ou secundario. A validade da emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados
pelos FI-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou
alienantes.

Risco de Fungibilidade
Intervengdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipétese de intervencao ou liquidagao
judicial ou extrajudicial da instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os
recursos provenientes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa
conta poderdao ser bloqueados e ndo vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o
patrimonio do Fundo.

Riscos de Concentracao

Concentragdo em FI-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagao no Fundo tem relagao direta com a concentracdo da sua carteira em cotas
emitidas por um mesmo FI-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em

determinados Ativos Incentivados emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes
de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados
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em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto maior for a concentragao,
maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Novas Cotas.

Concentragdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter
até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que nao
sejam as Cotas de FI-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros
pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do
patrimoénio liquido do Fundo, conforme o caso. Em qualquer hipotese, se os emissores ou
contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade
das Novas Cotas.

Risco de Pré-Pagamento
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos FI-Infra poderao,
voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacbes de forma antecipada. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos dos FI-Infra e,
consequentemente, do Fundo seria frustrada. Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a
determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de
qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em
qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente,
para as Novas Cotas poderd ser impactada negativamente.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos
Operagles de Derivativos

Consiste no risco de distor¢cdo de preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode
ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos pelo Fundo, limitar as
possibilidades de retorno adicional nas operagdes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou
provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao
Fundo. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente para
protecdo das posicoes a vista, existe o risco de essas operacdes nao representarem um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e,
consequentemente, ao Fundo. Em qualquer hipdtese, os fundos de investimento investidos pelo
Fundo poderao auferir resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas Cotas.

Riscos de Governanga

Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre
determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito na secdo “Cotas”, sob o titulo
“Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 91 deste Prospecto. Tais qudruns poderdo acarretar
limitacbes as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas
matérias na assembleia geral.

Caracterizacdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto, (@) até que haja reconhecimento em decisdo
judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa
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Causa na hipotese de descumprimento pelo Gestor de suas obrigages, deveres ou atribuicdes
especificadas nas normas vigentes, no Regulamento ou no Contrato de Gestdao ou, enquanto o
Gestor prestar os servicos de gestdo dos FI-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos
respectivos contratos de gestdo; e (b) até que haja reconhecimento em decisao judicial contra a
qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final, ndo sera
caracterizada Justa Causa na hipdtese de o Gestor ou qualquer de seus sécios ou administradores
praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema
Financeiro Nacional ou atos de corrupcdao. Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as
deliberacbes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do Gestor; e (2) a definicdo da
orientacao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas assembleias gerais de
cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor na prestacao dos servigos
de gestao das carteiras dos referidos FI-Infra, continuarao sujeitas ao quérum qualificado previsto
no Paragrafo Segundo do Artigo 39 do Regulamento, devendo ser tomadas em primeira ou
segunda convocacao, pela maioria das Novas Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde
que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Novas Cotas em
circulacdo, conforme descrito na secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na
pagina 91 deste Prospecto. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instrucdo CVM n® 555/14, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades
em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do Gestor.

Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples.

Nos termos do Capitulo IX do Regulamento e do disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo
“Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 91 deste Prospecto, a assembleia geral sera instalada
com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no
artigo 40 do Regulamento e na secao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na
pagina 91 deste Prospecto, as deliberacdes na assembleia geral serdo tomadas, em primeira ou
segunda convocagdo, pela maioria das Novas Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
independentemente do quanto essa maioria represente das Novas Cotas em circulacdo. E
possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que
representem uma minoria das Novas Cotas em circulagdo.

Concentracdo das Novas Cotas

N3o ha restricdo quanto a quantidade maxima de Novas Cotas o que podera ser detida por um
mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Novas Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimonio
do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de
certas deliberagGes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em fungao
de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo poderda, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto,
emitir novas Cotas. Na hipotese de realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as
suas respectivas participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de preferéncia.
Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos
decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo
esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razao da subscricdo de novas
Cotas de FI-Infra pelo Fundo.

Outros Riscos
Precificacdo dos Ativos

As Cotas de FI-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo
avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagao em
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vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-market), poderao
causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em redugao do valor das
Novas Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Novas Cotas prevista no artigo 49, Paragrafo 5° do Regulamento e na
secao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicao e
Diversificacdo da Carteira”, na pagina 60 deste Prospecto, € um indicador de desempenho
adotado pelo Fundo para a valorizacdao das Novas Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de remuneragao
aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo Coordenador Lider, por
quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo ndo constituam patriménio suficiente para a
remuneracao das Novas Cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no artigo 4°,
Paragrafo 5° Regulamento e na pagina 119 deste Prospecto, a valorizacdo das Novas Cotas
titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno
do investimento realizado pelos Cotistas nas Novas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a
rentabilidade alvo estabelecida no artigo 49, Paragrafo 5° do Regulamento e na pagina 119 deste
Prospecto. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacao a qualquer fundo de
investimento, ou ao proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

N&o Realizacdo dos Investimentos

Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagao da politica de investimento
prevista no Capitulo III do Regulamento e na pagina 60 deste Prospecto, o que pode resultar em
investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s
recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade,
resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Novas Cotas inicialmente pretendida.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de
modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Novas Cotas por eles detidas.
Portanto, os Cotistas nao terdao qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que
compdem a carteira do Fundo.

Eventual Confiito de Interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e
prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e
a gestao de outros fundos de investimento. O Fundo podera realizar operag6es nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no artigo 6° do Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica
de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 60 deste Prospecto, o
Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas
de FI-Infra. Os FI-Infra, por sua vez, (@) sao administrados pelo Administrador; (b) podem ser
geridos pelo Gestor; e (c) poderdao (1) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos
emissores sejam (i) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; ou (i) companhias investidas
por fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Economicos; e (2) realizar operagGes nas quais fundos
de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos
seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de
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Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pelo Gestor ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos. Em
qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Restrigoes de Natureza Legal ou Regulatoria

Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos FI-Infra, da constituicdo ou
do funcionamento dos FI-Infra ou da emissao das Cotas de FI-Infra, o comportamento dos
referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o
fluxo de originagao dos Ativos Incentivados e das Cotas de FI-Infra como o fluxo de pagamento
dos referidos ativos poderd ser interrompido, comprometendo a continuidade do Fundo e o
horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitagdo, leis tributarias, esta sujeita a alteragGes. Tais alteragbes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da
pandemia da COVID-19. A publicagdo de novas leis e/ou uma nova interpretacdo das leis vigentes
poderdo impactar negativamente os resultados do Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e o6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteracdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de
maneira adversa, o valor das Novas Cotas, bem como as condi¢Oes para a Distribuicdo de
Rendimentos e o resgate das Novas Cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os FI-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°
12.431/11. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, (@) o Fundo devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de FI-
Infra; e (b) cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao
Fundo e aos FI-Infra, caso o atendimento das disposices do artigo 3° da Lei n© 12.431/11, pelo
Fundo e/ou pelos FI-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, poderd ocorrer a
liqguidagdo ou a transformacgdo, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou
dos FI-Infra e o tratamento tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a
ser alterado.

Tributagéo da Distribuicdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagdes nos valores das
Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderao
resultar em redugao do valor das Novas Cotas. Nos termos do artigo 21 do Regulamento e da
secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate
das Cotas”, na pagina 89 deste Prospecto, em cada Data de Pagamento, o Fundo poderd, a
critério do Gestor, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Novas
Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde
que ainda ndo incorporados ao seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das Novas Cotas tenha sofrido uma redugdo. Quando da
Distribuicao de Rendimentos, independentemente do valor das Novas Cotas, os Rendimentos
destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da secao “Regras de Tributagao
do Fundo”, na pagina 99 deste Prospecto. Dessa forma, cada Cotista deverd, de acordo com a
sua propria natureza, analisar detalhadamente a secdo “Regras de Tributacao do Fundo”, na
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pagina 99 deste Prospecto, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a
tributacdo que Ihe é aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdao e/ou de Alienacdo dos Ativos Incentivado

Ndo € possivel prever os processos de emissao e/ou alienacao dos Ativos Incentivados que os FI-
Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos
FI-Infra poderao ser emitidos ou alienados com base em processos que nao assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua emissdo ou formalizacdo, o que pode dificultar ou, até
mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, do
Fundo.

Estudo de Viabilidade

O Gestor foi responsavel pela elaboracdo do Estudo de Viabilidade, o qual € embasado em dados
e levantamentos de fontes diversas, incluindo o préprio Gestor, bem como em opinides e
projecdes do Gestor. Tais informacdes podem ndo retratar fielmente a realidade do mercado no
qual o Fundo atua. O fato de o Estudo de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro
independente pode ensejar uma situacao de conflito de interesses, na qual a opiniao do Gestor
pode ndo ser imparcial. 0 ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER
CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO
DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.

N&o Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizacdo de Projegcoes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e as Instituicbes Participantes da Oferta ndao
possuem qualquer obrigacdao de revisar ou atualizar quaisquer projecOes constantes neste
Prospecto, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta,
incluindo, sem limitacdo, qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteracdes nas
condicoes econdmicas ou de outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto, do Estudo
de Viabilidade e/ou do material publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas
nas quais tais projecdes se baseiem venham a se mostrar incorretas.

Risco da Oferta
Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao
participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagao ao valor total da
Oferta, observado o disposto na secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocacdo”, na pagina 47 deste Prospecto. A participagdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera reduzir a quantidade de Novas Cotas disponivel para os demais Investidores no
ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Novas Cotas posteriormente no mercado
secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Novas Cotas de sua
titularidade fora de circulacdo. O Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Coordenador Lider
ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera
ou que as Pessoas Vinculadas nao optardo por manter as Novas Cotas de sua titularidade fora de
circulacdo.

Néo colocacdo da Quantidade Inicial de Novas Cotas
A Oferta é realizada sob o regime de melhores esforcos de colocacdo para a totalidade das Novas

Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucao CVM n° 400/03. Nao
ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a
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distribuicdo parcial das Novas Cotas, sendo que a manutengao da Oferta estd condicionada a
subscrigao da Quantidade Minima de Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao
CVM n© 400/03, nao havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas,
nos termos previstos na segao “Informacoes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”,
na pagina 37 deste Prospecto. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de
Distribuicao, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Novas Cotas ofertadas,
observada a Quantidade Minima de Novas Cotas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio
inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade Inicial de Novas Cotas. O
Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada
aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo
a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Novas
Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Novas Cotas podera reduzir a sua liquidez para
negociacao no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas da 22 (segunda)
emissdo do Fundo, o qual ja se encontra em funcionamento, os Investidores que aderirem a
Oferta estdo sujeitos a sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de
Emissdo seja superior ao valor patrimonial das Cotas do Fundo no momento da integralizacao
das Novas Cotas, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais aos Investidores. O Fundo poder3,
ainda, realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu patrimonio e realizagdo
de novos investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndao exercam o seu direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas, podera ocorrer uma diluigdo na sua participagao,
acarretando o enfraquecimento do seu poder decisério sobre determinadas matérias sujeitas a
deliberagao nas assembleias gerais de Cotistas.
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COTAS

Caracteristicas Gerais

As Cotas, incluindo as Novas Cotas, correspondem a fragbes ideais do patrimonio do Fundo, sdo
escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes, inclusive direitos de voto,
conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto.

Todas as Cotas, incluindo as Novas Cotas, terao igual prioridade na Distribuicao de Rendimentos,
na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do
Fundo.

N&o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam
Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais na sede do Administrador, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de
realizagao da integralizagao, da amortizacao ou do resgate das Cotas.

Todas as obrigagbes previstas no Regulamento e neste Prospecto, inclusive obrigages de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no
primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
Classe de Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica.

Regras de Movimentacao

Emissao e Distribuicao das Cotas

Apos a presente Emissao, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissoes de Cotas,
conforme orientacdo do Gestor e independentemente de aprovagdo da assembleia geral, até o
limite do Patrim6nio Autorizado. Uma vez atingido o limite do Patrimbnio Autorizado, o
Administrador somente podera emitir novas Cotas mediante aprovagdo da assembleia geral,
observada a proposta especifica do Gestor.

A presente Oferta é conduzida pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, nos termos da Instrucdo CVM n° 400/03. A distribuicao publica de eventuais novas
emissOes de Cotas devera observar os normativos em vigor da CVM, bem como o regime de
distribuicao estabelecido na deliberacdo do Administrador, conforme orientacao do Gestor, ou da
assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

As regras de distribuicdo parcial da presente Oferta encontram-se previstas na secdo
“Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuigdo Parcial”, na pagina 37 deste Prospecto
Definitivo. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo que aprovar as eventuais novas
emissOes de Cotas, também serd admitida a colocacdo parcial, ndo havendo a captacao de
recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido
para a respectiva distribuicao deverao ser canceladas pelo Administrador.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na
proporcdo das Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os
Cotistas a cada nova emissdo de Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos
do artigo 21 do Regulamento e observado o disposto a seguir:
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(a) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia”
e no artigo 21 do Regulamento sera definido conforme os prazos e os procedimentos
operacionais da B3;

(b) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no artigo
21 do Regulamento os Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na
deliberacdo do Administrador ou na assembleia geral que aprovar a nova emissao,
conforme o caso;

(c) os Cotistas poderdao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentacdo em vigor e 0s prazos e os procedimentos operacionais da B3;
e

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-
financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes.

Subscricao e Integralizacao das Novas Cotas

Na presente Oferta, as Novas Cotas terdo valor unitario de integralizacdo equivalente ao Preco
de Emissdo. Nas eventuais novas emissdes de Cotas, as novas Cotas terdo valor unitario de
integralizagao definido nos termos do paragrafo abaixo.

O preco de integralizacao das Cotas de cada nova emissao do Fundo sera definido com base em
um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberacdo do Administrador ou na assembleia
geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso: (a) o valor patrimonial atualizado da Cota,
desde a data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas até a data da efetiva integralizagao das
Cotas da nova emissao, na forma do artigo 21 do Regulamento e desta secdo “Cotas”, sob o titulo
“Valorizagdo das Cotas”, na pagina 91 deste Prospecto; (b) o preco obtido mediante a aplicacdo
de agio ou desagio sobre o valor patrimonial atualizado da Cota, conforme definido pelo Gestor,
tendo como base a média do valor de mercado das Cotas do Fundo, no minimo, dos ultimos 30
(trinta) dias antes da deliberacdo do Administrador ou da assembleia geral, conforme o caso; ou
(c) pelo preco definido em procedimento de coleta de intencdes de investimento, a ser realizado
no ambito da distribuicdo publica das Cotas, nos termos das normas aplicaveis.

O Gestor devera incluir, na orientagao ao Administrador para a emissdo de Cotas, até o limite do
Patrimonio Autorizado, e na proposta de emissao de novas Cotas a ser apreciada pela assembleia
geral, apos atingido o limite do Patrim6nio Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no
paragrafo acima, a ser utilizado na definigao do preco de integralizagdo das Cotas.

Na presente Oferta, quando da integralizacao das Novas Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuigdo Primaria, conforme descrito na segao
“Informag0es Relativas a Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribuicdo Primaria”, na pagina 38 deste
Prospecto.

Nas eventuais novas emissOes de Cotas, os respectivos investidores, ao integralizar as Cotas,
também deverdo pagar, adicionalmente ao preco de integralizacdo das Cotas, uma taxa de
distribuicdo primaria, por Cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento
dos custos de distribuicao primaria das Cotas, incluindo, sem limitacdo, as comissdes devidas a
distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em
questdo e a taxa de registro da oferta na CVM. O valor da referida taxa de distribuicdo primaria
sera (a) definido (1) na deliberacdo do Administrador, conforme orientacdo do Gestor, para as
emissdes de Cotas até o limite do Patrimonio Autorizado; ou (2) na assembleia geral que aprovar
a respectiva emissao, observada a proposta especifica do Gestor, para as emissées de Cotas apos
atingido o limite do Patrimonio Autorizado; e (b) informado aos investidores nos documentos
relativos a distribuicdo das Cotas. A taxa de distribuicdo primaria ndo integra o preco de
integralizagdo das Cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas
incorridas na oferta de Cotas. Eventuais custos ndo arcados pela taxa de distribuicdo primaria
serdo encargos do Fundo, observado o disposto na Instrugao CVM n© 555/14. Caso, apos o
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pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente
do pagamento da taxa de distribuicdo primaria pelos investidores, tal valor sera revertido em
beneficio do Fundo.

Na presente Oferta, a subscricdo e a integralizacdo das Novas Cotas serao feitas na forma descrita
na secdo “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizacdo das Novas
Cotas”, na pagina 43 deste Prospecto.

Nas eventuais novas emissoes de Cotas, as Cotas também serdo integralizadas a vista, no ato da
subscricao, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do Fundo, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Nao sera permitida a integralizacdo das Cotas
com a entrega de Cotas de FI-Infra ou de outros ativos financeiros. Para o calculo do nimero de
Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serao deduzidas do valor entregue ao Administrador
quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da taxa de distribuigdo primaria, a qual
ndo integra o preco de integralizacdo das Cotas. Para fins de clareza, exceto pela taxa de
distribuicdo primaria, nao sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. N&o
havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

Ndo ha valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutengdo para permanéncia dos
Cotistas no Fundo.

Depdsito e Negociacdao das Cotas

As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario e
negociacao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociacao das Cotas no mercado secundario
assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicao das Cotas, bem como verificar
a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negociacao das Cotas no mercado
secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador
podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar
de Cotas mantidas em regime escritural.

As disposicoes sobre o deposito e a negociacdo das Novas Cotas objeto da presente Oferta na
B3 encontram-se na secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Depdsito e Negociacdo
das Novas Cotas”, na pagina 41 deste Prospecto.

Distribuicao de Rendimentos, Amortizacao Extraordinaria e Resgate das Cotas

A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizacdo Extraordinaria e o resgate das Cotas serdo
realizados de acordo com o disposto no Capitulo VI do Regulamento e neste titulo “Distribuicao
de Rendimentos, Amortizacdo Extraordinaria e Resgate de Cotas”. Qualquer outra forma de
pagamento das Cotas que ndo esteja prevista no Capitulo VII do Regulamento e neste titulo
“Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e Resgate de Cotas” devera ser
previamente aprovada pela assembleia geral.

O Fundo incorporara ao seu patrimoénio liquido: (a) quaisquer recursos por ele recebidos que nao
sejam considerados Rendimentos; e (b) os Rendimentos recebidos em cada Trimestre nao
distribuidos até a Data de Pagamento (inclusive) subsequente ao encerramento do referido
Trimestre.
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Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do Fundo, conforme previstos
no Regulamento, neste Prospecto e na regulamentacao aplicavel, e/ou para a recomposicao da
Reserva de Despesas, 0s Rendimentos recebidos pelo Fundo serao imediatamente incorporados
ao patriménio do Fundo e alocados nos termos do artigo 35 do Regulamento e da secdo
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo "Ordem de Alocacdo de Recursos”, na pagina 65 deste
Prospecto.

Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo incorporados ao seu patrimonio, conforme
previsto acima, o Fundo podera, a critério do Gestor, realizar a Distribuicdo de Rendimentos,
destinando diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagao de suas Cotas, uma parcela ou a
totalidade dos Rendimentos.

A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada em uma Data de Pagamento,
sendo realizada trimestralmente, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a
critério do Gestor, mensalmente, sempre no 15° (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendario,
de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais da B3, exceto se, a critério do Gestor,
outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 10° (décimo) dia do Més-Calendario
em questao, observado o disposto nesta secao “Cotas”, sob o titulo “Caracteristicas Gerais”, na
pagina 87 deste Prospecto.

O Gestor buscara, em regime de melhores esforcos, realizar as DistribuigGes de Rendimentos de
forma que, ao final cada exercicio social do Fundo, ao menos, 95% (noventa e cinco por cento)
dos Rendimentos recebidos no periodo tenham sido distribuidos aos Cotistas ao longo de tal
exercicio social e até a Data de Pagamento subsequente ao seu encerramento, considerando o
valor agregado das Distribuicbes de Rendimentos realizadas no referido exercicio social.

Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Alocacdo Minima e desde que mediante
solicitacdo do Gestor, o Fundo podera realizar a Amortizacdo Extraordinaria.

A Amortizagdo Extraordindria devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da Alocacao Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de
comunicacao pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.

A Amortizagao Extraordinaria deverd alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em
circulacdo. Para fins de clareza, a Amortizacdo Extraordinaria implicard na reducdo do valor da
Cota na proporgao da diminuigdo do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de
Cotas em circulagao.

As Cotas serao resgatadas apenas em caso de liquidacao do Fundo.

O pagamento da Distribuicao de Rendimentos, da Amortizacao Extraordinaria e do resgate das
Cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da Cota na respectiva
data, por meio (@) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

Os pagamentos referentes as Cotas poderao ser realizados por meio da dagao em pagamento de
Cotas de FI-Infra e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo somente na
hipdtese de liquidagdo do Fundo e de acordo com o que for deliberado na assembleia geral.

Os procedimentos descritos neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria
e Resgate de Cotas” e no Capitulo VI do_Regulamento ndo constituem promessa ou garantia de
que havera recursos suficientes para o pagamento das Cotas, representando apenas um objetivo
a ser perseguido. As Cotas somente serao amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira
do Fundo assim permitirem.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO”, NA PAGINA 99 DESTE
PROSPECTO. O INVESTIDOR DEVE LER_ OS FATORES DE RISCO
"DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGCAO DO REGIME TRIBUTARIO" E
"TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 77, 78 E 84 DESTE PROSPECTO.
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Valorizacao das Cotas

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que
considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme
a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador, disponivel no seu site, no
enderego www.btgpactual.com, observadas as disposicoes da regulamentagao aplicavel.

O valor da Cota resulta da divisao do valor do patriménio liquido pelo nimero de Cotas em
circulacdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento
dos mercados em que o Fundo atue, observado, para fins de subscricdo e integralizacdo, o
disposto no Capitulo VI do Regulamento e nesta secdo “Cotas”, sob o titulo “Subscricdo e
Integralizacao das Cotas”, na pagina 88 deste Prospecto.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da
carteira do Fundo assim permitirem.

Reserva de Encargos e Aporte Adicional de Recursos no Fundo

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no artigo 35 do Regulamento e na secao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Ordem de Alocacdo de Recursos”, na pagina 65 deste
Prospecto, o Gestor devera manter a Reserva de Encargos, desde a data da 12 integralizagdo de
Cotas até a liquidacdo do Fundo. O valor da Reserva de Encargos sera apurado pelo Gestor e
correspondera ao montante estimado dos encargos do Fundo, conforme descritos no artigo 18
do Regulamento e nesta secdo “Cotas”, sob o titulo “Encargos do Fundo”, na pagina 94 deste
Prospecto, referente ao més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utilizados para
composicao da Reserva de Encargos serao obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros que
nao sejam as Cotas de FI-Infra, observadas as demais disposicdes do Regulamento e deste
Prospecto Definitivo.

Os procedimentos descritos no paragrafo acima ndo constituem promessa ou garantia, por parte
do Gestor ou, mesmo, do Administrador, de que, observada a ordem de alocacdao de recursos
prevista no artigo 35 do Regulamento e na secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo *Ordem
de Alocagdo de Recursos”, na pagina 65 deste Prospecto, havera recursos suficientes para a
manutencao da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e
prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias
para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, sdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o
limite do seu patrimonio liquido, ndo estando o Administrador ou o Gestor, de qualquer forma,
obrigado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas
mencionadas neste paragrafo excedam o limite do patriménio liquido do Fundo, o Administrador
devera convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas pelo Fundo.

Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo Fundo serdo incorporados ao
seu patrimoénio, sendo certo que as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Coordenador Lider ou dos
integrantes dos seus respectivos Grupos EconOmicos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia
Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

(@) as demonstragGes contabeis do Fundo apresentadas pelo Administrador;
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(b) a substituicdo do Administrador ou do Custodiante;

(c) a substituicdo do Gestor, sem Justa Causa;

(d) a substituicdo do Gestor, com Justa Causa;

(e) afusdo, a incorporacgao, a cisao, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo;
(f) o requerimento da insolvéncia do Fundo, conforme aplicavel;

(g) oaumento da taxa de administracdo, da taxa de administracdo maxima ou da taxa maxima
de custddia;

(h) a cobranga de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou,
além da taxa de distribuicdo primaria, outra taxa de ingresso;

(i)  a alteracao da politica de investimento do Fundo;
()  a alteracao das caracteristicas das Cotas em circulacao;
(k) a emissao de novas Cotas pelo Fundo, ap6s atingido o limite do Patriménio Autorizado;

()  alterar os quéruns de deliberacdo das assembleias gerais, conforme previstos no artigo 40
do Regulamento e neste titulo “Assembleia Geral de Cotistas”;

(m) definir a orientagao de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo, nas
assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor
na prestagao dos servicos de gestdo das carteiras dos referidos FI-Infra, sem Justa Causa;

(n) definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor, em nome do Fundo nas
assembleias gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do Gestor
na prestagao dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos FI-Infra, com Justa Causa;

(o) a amortizacdo e o resgate compulsorio de Cotas, que ndo estejam previstos no
Regulamento;

(p) oresgate das Cotas por meio da dagao em pagamento das Cotas de FI-Infra e/ou de outros
ativos financeiros;

(q) a alteragao da Reserva de Encargos; e

(r) a alteracao do Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 43 do Regulamento e neste
titulo “Assembleia Geral de Cotistas”.

Procedimento de Convocacao

A convocacao da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibilizada nos sites
do Administrador e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicdo das Cotas,
conforme aplicavel.

A convocacdo da assembleia geral devera enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
da data de sua realizacdo, devendo constar da convocagao, obrigatoriamente, dia, hora e local
em que sera realizada a assembleia geral e a indicagdo do local onde os Cotistas possam examinar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao da assembleia.
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A presenca dos Cotistas representando a totalidade das Cotas em circulagao supre a falta de
convocagao.

Além da assembleia anual que devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis do Fundo, o
Administrador, o Gestor, o Custodiante ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

A convocagao por iniciativa do Gestor, do Custodiante ou dos Cotistas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao sera dirigida ao Administrador, que devera,
no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento, realizar a convocacao da
assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral assim convocada
deliberar em contrario.

Instalagao e Deliberacdo

Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragGes contabeis do Fundo,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

A assembleia geral a que se refere o paragrafo acima somente pode ser realizada, no minimo,
15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado, sendo que os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo
estabelecido neste paragrafo.

Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista, as
deliberagbes serdao tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das Cotas de
titularidade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto e observado o
disposto nos paragrafos abaixo.

As deliberagGes relativas as matérias previstas nos itens (b), (d), (g), (h), (i), (n), (0), (p) e (q)
do titulo “Competéncia” acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria
das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao.

As deliberaces relativas as matérias previstas nos itens (c), (1) e (m) do titulo “Competéncia”
acima serao tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das Cotas de titularidade
dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) das Cotas em circulagao.

Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo
na data da convocacao da assembleia, e 0s seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Nao podem votar nas assembleias gerais:
(@) o Administrador e o Gestor;
(b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador ou do Gestor;

(c) as empresas ligadas ao Administrador, ao Gestor ou aos seus socios, diretores e
funcionarios; e

(d) os demais prestadores de servicos do Fundo, bem como os seus socios, diretores e
funcionarios.

O resumo das decisGes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30
(trinta) dias apos a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato
mensal de conta. Caso a assembleia geral seja realizada nos Ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicagao de que trata este paragrafo podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizagdo da assembleia.
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O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal
alteracdo (a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou
regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora; (b)
for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanca
de razao social, endereco, site ou telefone; ou () envolver a reducdo da taxa de administracao
ou da taxa maxima de custoddia. As alteragGes referidas neste paragrafo devem ser comunicadas
aos Cotistas, por correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que
tiverem sido implementadas.

As deliberacdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela
regulamentacdo em vigor. O processo de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida
pelo Administrador aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia,
que ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias. Deverao constar da consulta todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta sera considerada
como anuéncia por parte dos Cotistas, devendo tal interpretagao também constar expressamente
da propria consulta.

A assembleia geral poderd ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacdo. Nessa hipotese, o
Administrador devera tomar as providéncias necessarias para assegurar a participacdo dos
Cotistas e a autenticidade e a seguranga na transmissao de informag0es, particularmente dos
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste
expressamente da convocacdo ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das
formalidades a serem cumpridas.

As deliberacoes de competéncia da assembleia geral serdo preferencialmente adotadas (a) em
assembleia geral realizada por meio eletronico; ou (b) mediante processo de consulta formal. A
critério do Administrador, a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

Liquidacao do Fundo

O Fundo podera ser liquidado por deliberagao da assembleia geral convocada especialmente para
esse fim, conforme descrito no artigo 36 do Regulamento e nesta secdo “Cotas”, sob o titulo
“Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 91 deste Prospecto Definitivo.

A liquidagdo e o encerramento do Fundo dar-se-a na forma prevista na Instrugdo CVM n° 555/14,
ficando o Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivagdo da liquidacao e do encerramento
do mesmo.

Informacoes Complementares

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

(@) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacao
de relatorios e informagGes periddicas previstas na Instrugdo CVM n© 555/14;
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(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

(f)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao Fundo, se for o caso;

(g) parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e nao decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas

respectivas funcoes;

(h)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente
de ativos financeiros do Fundo;

(i) despesas com liquidacdo, registro, e custédia de operacbes com titulos e valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

(G)  se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdoes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliarios;

(k)  contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em
que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

()  astaxas de administracdo e, se houver, de performance;

(m) eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipotese de acordo de remuneracao com
base na taxa de administracdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o
disposto no artigo 85, §89, da Instrucao CVM n° 555/14; e

(n)  se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata

o artigo 84, §49, da Instrucao CVM n© 555/14, se couber, correm por conta do Administrador,

devendo ser por ele contratadas.

Politica de Divulgacdo de Informacoes

Informagoes Obrigatdrias e Periddicas e Publicacoes

O Administrador, em atendimento a politica de divulgagdo de informacoes referentes ao Fundo,
esta obrigado a:

(@) remeter (1) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as
informagles exigidas pela regulamentacdo vigente, incluindo: (i) nome e nimero de
inscricdo no CNPJ do Fundo; (ii) nome, endereco e nimero de inscricdo no CNPJ do
Administrador; (iii) saldo e valor das Cotas no inicio e no final do periodo informado, bem
como a movimentacdo ocorrida ao longo de referido periodo; (iv) nome do Cotista em
questdo; (v) rentabilidade do Fundo auferida entre o Ultimo Dia Util do més anterior e 0
Ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (vi) a data de emissdo do extrato; e (vii)
telefone, correio eletronico e endereco para correspor]déncia do servigo de atendimento
aos Cotistas; e (2) anualmente, até o Ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as
demonstracoes de desempenho do Fundo, ou a indicagao do local no qual este documento
sera disponibilizado aos Cotistas;
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(b) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protegao de senha, a demonstracao de
desempenho do Fundo relativa (1) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, atéo
ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e (2) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho,
até o ultimo dia de agosto de cada ano;

(c) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicavel e possivel, no site da B3, os relatdrios
preparados pelo Gestor nos termos do artigo 52 do Regulamento e deste titulo
“InformagOes Obrigatdrias e Periddicas e Publicagbes”; e

(d) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, ou aos ativos financeiros integrantes
de sua carteira, nos termos do artigo 51 do Regulamento e deste titulo “InformagGes
Obrigatdrias e Periddicas e Publicagbes”.

A remessa das informac0es de que trata o item (a)(1) acima podera ser dispensada pelos Cotistas
quando do ingresso no Fundo, através de declaracdo firmada no termo de adesdo ao
Regulamento.

Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o Administrador a atualizagdo de seu enderego, seja
para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o Administrador ficara
exonerado do dever de prestar-lhe as informacdes previstas no Regulamento e na legislagao e
na regulamentacdo em vigor, a partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por
incorregao no endereco informado.

A composicao da carteira do Fundo sera disponibilizada, no minimo, mensalmente, até 10 (dez)
dias apos o encerramento do més a que se referir, na sede do Administrador, bem como nos sites
da CVM e do Administrador.

Caso sejam realizadas divulgagdes em periodicidade diferente da mencionada no paragrafo
acima, a mesma informagdo sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas,
mediante prévia solicitacao, em formato definido pelo Administrador, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e o Administrador, ressalvadas as hipdteses de divulgagdo de
informagOes pelo Administrador aos prestadores de servicos do Fundo, necessarias para a
execucao de suas atividades, bem como aos érgaos reguladores, autorreguladores e entidades
de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

As informagOes relativas a composicdo da carteira demonstrardo a identificacdo dos ativos, a
quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
Administrador a CVM. Caso o Fundo possua posigdes ou operagGes em curso que possam Vir a
ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composigdo da carteira podera omitir
a identificacdao e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre
o total da carteira. As operagdes omitidas deverao ser colocadas a disposicao dos Cotistas no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, com base em solicitacdo fundamentada
submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

O Administrador é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos do artigo 48 do
Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem
como a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a
negociagao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo
ou aos ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisao dos Investidores de adquirir,
alienar ou manter as Cotas.
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Mensalmente, até o 15° (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendario, o Gestor preparard e
divulgara no seu site um relatdrio sintético contendo, no minimo, as seguintes informacdes: (a)
carteira consolidada do Fundo; e (b) comentarios do Gestor sobre a carteira do Fundo, incluindo
atribuicdo de resultados e perspectivas.

Adicionalmente ao relatdrio mensal referido no paragrafo acima, trimestralmente, até o 30°
(trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimestre civil, o Gestor
preparara e divulgara no seu site um relatdério analitico contendo, no minimo, as seguintes
informag0es: (@) mesmas informacdes que constam no relatério mensal referido no paragrafo
acima; (b) visdo de mercado do Gestor; e (c) informagdes sobre o mercado secundario de Cotas.

O Gestor devera disponibilizar os relatorios preparados conforme o disposto nos paragrafos acima
ao Administrador, por meio eletronico previamente acordado, antes da sua divulgacdo no site do
Gestor.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto, considera-se o correio eletronico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentagao em vigor, as comunicacdes entre o Administrador, o
Gestor, o Custodiante e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletronico ou
outra forma de comunicagao eletronica admitida pela regulamentacdo aplicavel.

Atendimento aos Cotistas

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 59 andar (parte), Torre Corcovado

Rio de Janeiro — R]

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar (a) em
“Administracdo Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos de Investimento Regulados pela
Instrucdo CVM n° 555”; (c) depois, em “Pesquisar” e digitar “FIC FI INFRA CAPITANIA”; e (d)
entdo, no documento desejado)

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n© 153, Sala 201 (parte)

Rio de Janeiro — RJ

www.xpi.com.br (neste site, clicar (@) em “Investimentos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c)
em seguida, em “Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — Oferta Publica de Distribuicdo de
Cotas da 22 Emissao do Fundo”; e (d) entdo, no documento desejado)

Entidade Reguladora

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n® 111, Centro

Rio de Janeiro — RJ

www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos de Investimento”; (b) depois, em “Fundos
Registrados”; (c) apds inserir o nome do Fundo, em “Continuar”; (d) em seguida, clicar em
“Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; (e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na
secao “Tipo de Documento”, no documento desejado)
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Mercado de Distribuicdo Primaria e Negociacdo Secundaria

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA E BALCAO

Praca Antonio Prado, n° 48, Centro

Sao Paulo — SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “"Home”, em “Produtos e Servicos”;
(b) depois, clicar em “SolugGes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em
“Ofertas em Andamento”; (e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar “Capitania
Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — 2@ Emissdo”)

Participantes Especiais
Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos
Participantes Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br).
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto Definitivo e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura,
conforme previsto no artigo 3°, § 1° da Lei n® 12.431/11, e aos titulares de suas cotas e ndo tem
o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos
no investimento nas Novas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor
pelo tempo de duracdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracao da legislagao
e regulamentacdo em vigor, tampouco que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas
a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excec0es e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura, que podem estar sujeitos a tributagao especifica, dependendo de sua qualificagao
ou domicilio. Por esse motivo, os Investidores devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributagao aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO
FUNDO", "ALTERACAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTAGCAO DA DISTRIBUICAO
DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 77, 78 E 84
DESTE PROSPECTO.

Tributacao Aplicavel ao Fundo

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributagdo ou prevé aliquota zero de tributos
potencialmente incidentes sobre as operagOes das carteiras de fundos de investimento:

(@) IR: rendimentos e ganhos apurados nas operacoes da carteira do Fundo nao estdo sujeitos
ao Imposto de Renda ("IR"); e

(b) IOF/Titulos: as operagOes realizadas pela carteira do Fundo estdo sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode ser majorada
a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, com excecdo as operagdes com derivativos, cuja aliquota
pode ser majorada até o limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacOes ocorridas apds este eventual aumento.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicavel ao Cotista pressupde que serdo respeitadas principalmente, mas nao
limitadamente, as regras de enquadramento previstas na Lei n® 12.431/11, em especial §1° do
artigo 3° da Lei n® 12.431/11, o disposto no Regulamento e neste Prospecto.

O ndo atendimento de quaisquer das condicGes aplicaveis, conforme previstas na legislacdo ou
na regulamentacdo aplicaveis, sujeitard os cotistas a tributacdo descrita abaixo (na secao
Tributacao Aplicavel aos Cotistas em Caso de Desenquadramento).

Desde que cumpridas as condicbes e requisitos previstos na legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, mencionadas acima, o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas estd descrita
adiante:

(@) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operagbes com titulos e valores mobiliarios
de aquisicdo, cessdo e resgate de aplicagbes financeiras. O IOF/Titulos é cobrado a aliquota
de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessao, resgate/liquidacdo ou repactuacao
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das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcdo do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e
cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual
aumento;

(b) IOF/Cambio: as operacbes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aquelas realizadas por meio de operagbes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotista
residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdao n° 4.373, emitida pelo CMN, em 29 de setembro de 2014
(“Investidor 4.373") e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de
recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer
tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento; e

(c) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) o domicilio do Cotista, se no Brasil ou
exterior; (2) a natureza do Cotista; e (3) os eventos financeiros que caracterizam o
auferimento de rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributacdao, quais sejam: (i)
cessao ou alienacao de Cotas; (ii) resgate de Cotas; e (iii) amortizacao de Cotas, inclusive
por meio da Distribuicdo de Rendimentos ou da Amortizacao Extraordinaria.

Cotista Residente no Brasil

Os rendimentos realizados pelos Cotistas em conexao com seu investimento nas Cotas,
inclusive mediante amortizagao, resgate e ganho de capital na alienacdo de Cotas, sao
calculados pela diferenca positiva entre o valor de resgate/liquidagao e o custo de aquisicao
das Cotas, conforme apurado em cada evento, sendo tributado conforme a seguir:

(1)  pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cotista Residente no Exterior

A legislacdo brasileira confere tratamento tributario diferenciado para Cotista residente no exterior
gue invista no Pais, na condicao de Investidor 4.373, e que seja domiciliado fora de Jurisdicdo de
Tributacdao Favorecida.

Os rendimentos, com amortizacdo e resgate de cotas, assim como ganhos de capital, sdo
calculados pela diferenca positiva entre o valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das
Cotas, conforme aplicado em cada evento.

Os Cotistas que forem Investidores 4.373 e que nao sejam domiciliados em Jurisdicao de
Tributagdo Favorecida, estardo sujeitos a IR retido na fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

Recomendamos aos investidores que consultem seus assessores legais quanto a tributacdo
especifica a qual estardo sujeitos seus investimentos conforme legislagdo aplicavel.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

A aplicabilidade dos regimes de tributagao previstos acima é exclusiva para os cotistas de fundos
de investimento que cumpram com os requisitos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. O ndo
atendimento, pelo Fundo, de qualquer das condigbes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11
implica (a) a liquidacdo do Fundo; ou (b) a sua transformacdao em outra modalidade de
fundo de investimento, deixando o Cotista de receber o tratamento tributario diferenciado
nos termos supra.
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Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto, em um
mesmo ano-calendario, (@) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados;
ou (b) em mais de 3 (trés) ocasibes distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao
Cotista a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serao
tributados da seguinte forma, conforme enquadramento da carteira como de longo prazo:

(@) Cotista residente no Brasil (pessoa fisica e juridica): IR retido na fonte de acordo com as
seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de
até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e
meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdao superior
a 720 (setecentos e vinte) dias; e

(b) Cotista Investidor 4.373 ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido
na fonte de 15% (quinze por cento).
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HISTORICO E ATIVIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Administrador
O Fundo é administrador pelo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM.
O Administrador também presta os servicos de controladoria e escrituragao das Cotas.
Historico e Atividades
(Fonte: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM)

O BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, controlado integralmente pelo Banco BTG Pactual
S.A., é a empresa do grupo dedicada a prestacdo de servicos de administracao fiduciaria e
controladoria de ativos para terceiros.

O BTG administra aproximadamente R$185,62 bilhdes (de acordo com o Ranking Global de
Administragdo de Recursos de Terceiros da ANBIMA de julho de 2020), com aproximadamente
2.314 fundos, dentre fundos de investimento multimercado, fundos de investimento em acdes,
fundos de investimento em renda fixa, fundos de investimento imobilidrios, fundos de
investimento em direitos creditorios e fundos de investimento em participacoes.

O BTG possui aproximadamente R$29,9 bilhdes e 87 fundos de investimento imobilidrio sob
administragao, detendo 22% do total do mercado (de acordo com o Ranking de Administracao
de Fundos de Investimento da ANBIMA de julho de 2020). A empresa consolidou seu crescimento
nesse mercado unindo investimentos em tecnologia com a expertise da sua equipe de
funcionarios, de qualificacdo técnica e académica. O desenvolvimento de produtos customizados
as demandas dos clientes se tornou um fator chave da estratégia da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos: (@) atendimento: estrutura consolidada
com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia; (b) qualificacao da equipe: equipe
experiente com qualificagdo técnica e académica; (c) tecnologia: investimento em tecnologia é
um fator chave de nossa estratégia; e (d) produtos customizados: desenvolvimento de produtos
customizados para diversas necessidades dos clientes.

Gestor

Foi contratada a Capitania S.A. para prestar os servicos de gestdo profissional da carteira do
Fundo.

Historico e Atividades

(Fonte: Capitania S.A.)

RS 9,8 bilhdes sob gestdo em 31.03.2021
17 anos de historia

21 Profissionais focados em Gestao

30 Fundos de Investimento

Sécios com mais de 20 anos de experiéncia
Mais de 90,000 investidores

Rating de Qualidade MQ3 Moody’s

Fonte: Capitania S.A. e Relatdrio da Moody's de 14.07.2020.
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Fonte: Capitania S.A
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A empresa conta com uma equipe de 21 profissionais com 9 anos de casa em media

COORDENACAO

GESTAO
CREDITO
Ricardo Quintero

PRIVADO

Arturo Profili, CGA

GESTAO RELACIONAMENTO RISCO E COMPLIANCE
IMOBILIARIO COM INVESTIDORES
Caio Conca, CGA Carlos Simonetti César Lauro, FRM
Camila Souza, CGA Fabio Goes, CGA Flavia Krauspenhar Rafael Piccinini
Christopher Smith, CGA, CFA Gustavo Moura Camila Lupino
Gustavo Cruz Pedro Lobo Lucieli Andrade

Andreia Golbspan Anna Bittencourt

Monik Dourado, CGA
Fonte: Capitania S.A

Leonardo Salles
Arthur Castro
Jorge Manoel
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Ricardo Quinteiro| Pactual ING Capitania
César Lauro| DTVM Pactual Capitania
Arturo Profili ING Capitania
Flavia Krauspenhar Cotia| JPM Capitania
Carlos Simonetti ING BCP ‘ BBI ‘ DBK RBS ‘ Capitania
Caio Conca Capitania
Camila Souza Capitania
Fébio Cabral ‘ Capitania
Christopher Smith Capitania
Gustavo Cruz ‘ BBA Capitania

Monik Dourado

Capitania

Rafael Piccinini

BNY Mellon

Leste

Capitania

Gustavo Moura|

BoFA| RB

Capitania

Pedro Lobo

Journey

Capitania

Andreia Golbspan

‘ ANBIMA ‘ Mongeral

Capitania

Leonardo Salles:

Capitania

Arthur Castro

Capitania

Jorge Manoel

Capitania

Fonte: Capitania S.A.

Experiéncia do Gestor em Infraestrutura
(Fonte: Capitdnia S.A.)

As informagdes apresentadas neste titulo “Experiéncia Capitdnia em Infraestrutura” tém
finalidade meramente ilustrativa da experiéncia do Gestor na gestdo de ativos de infraestrutura
e ndao devem ser consideradas como uma comparacao entre o Fundo e outros fundos de
investimento ou como uma simulagao de rentabilidade do Fundo ou de outros fundo de
investimento.

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA
E DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE
IMPOSTOS. AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE TfTU’I:O “EXPEBIENCIA
CAPITANIA EM INFRESTRUTURA” SAO BASEADAS NA EXPERIENCIA PREVIA DO
GESTOR. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA
CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE TITULO "EXPERIENCIA
CAPITANIA EM INFRESTRUTURA”. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

As informacdes abaixo referem-se a todos os ativos de infraestrutura (incentivados ou nao)
investidos pelo Gestor (na data base de 30.10.2020), por meio de diferentes fundos de
investimento geridos pelo Gestor, conforme informado pelo Gestor, e ndo correspondem a um
fundo de investimento especifico gerido pelo Gestor:
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Investimento Capitania em Infraestrutura?
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Gréfico elaborado pelo Gestor, sendo (a) "Volume Infra”: volume financeiro total, por ano, investido em ativos de
Iinfraestrutura, exceto aqueles regidos pela Lei n® 12.431/11, por fundos de investimento geridos pelo Gestor; (b) "Volume
12.431": volume financeiro total, por ano, investido em ativos de infraestrutura regidos pela Lei n® 12.431/11 por fundos
de investimento geridos pelo Gestor; e (c) "Spread Médio (a.a.)”: spread médio anual dos ativos de infraestrutura
(incentivados ou ndo) investidos por fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Fonte: Capitdnia S.A.

Resultado Infraestrutura Capitania
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Grdfico elaborado pelo Gestor, sendo (a) "IDA DI”: cdlculo realizado pelo Gestor a partir dos dados divulgados pela
Quantum Axis; (b) "CDI”: calculo realizado pelo Gestor a partir dos dados divulgados pela Quantum Axis; e (c) "Total
Infra Capitania”: resultado consolidado de todos os ativos de infraestrutura (incentivados ou ndo) investidos por fundos
de investimento geridos pelo Gestor (incluindo pagamento de remuneragdo e de amortizagdo de principal e ganho de
capital na negociagdo no mercado secundario), conforme informado pelo Gestor.

Fonte: Capitania S.A.
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As informagdes abaixo referem-se a um outro fundo de investimento incentivado em
infraestrutura gerido pelo Gestor e foram inseridas a titulo de exemplo da experiéncia do Gestor,
nao tendo qualquer relacdo com o Fundo, e ndo constituem oferta, recomendacao e/ou solicitagao
para subscricdo ou compra de cotas de qualquer fundo de investimento:

FI-INFRA 555/606 ABERTO
CAPITANIA FIC DE FUNDOS
INCENTIVADOS EM INFRAESTRUTURA
RF CP
CNP) 26.605.199/0001-75
DATA DE INiCIO Dez/2018
PUBLICO ALVO Investidor Geral
TIPO ANBIMA RF Duragdo Livre Crédito Livre
COTIZACAO APLICACAO D+0
COTIZAGAO RESGATE D+89
PAGAMENTO RESGATE/LIQUIDACAO D+90
TAXA ADMINISTRAGAO 0.90% a.a.
TAXA PERFORMANCE N3o ha
Capitania FIC-Infra RF CP? Em RS ‘000
25% 50,000
20% 40,000
15% 30,000
10% 20,000
5% 10,000
D% F -
2222239833388 3J3+F
T T A - - - - - - T - " T
8255338383 8235258338888x¢&
PL Meédia mowvel — CAPITANIA FIC FI-INFRA RF CP (Gross Up)
— CAPITANIA FIC FIHINFRA RF CP col

Grdfico elaborado pelo Gestor, sendo (a) "Capiténia FIC FI-Infra RF CP”: variagcdo do valor patrimonial da cota do Capitdnia
FIC FI-Infra RF CP, conforme informada pelo Gestor; (b) "Capiténia FIC FI-Infra RF CP (Gross Up)”: informacéo com
intuito apenas ilustrativo para auxiliar na comparacdo da variagdo da cota do Capitdnia FIC FI-Infra RF CP com outros
ativos de renda fixa que ndo sejam incentivados, considerando o investimento por pessoa fisica e a tributagdo do IR a
aliquota de 15%;, (c) "CDI”: célculo realizado pelo Gestor a partir dos dados divulgados pela Quantum Axis; (d) "IDA DI”:
calculo realizado pelo Gestor a partir dos dados divulgados pela Quantum Axis; e (e) "PL Média Movel”: valor do patrimdnio

liguido médio mensal do Capitania FIC FI-Infra RF CP apurado no dltimo dia util de cada més, conforme informado pelo
Gestor.

Fonte: Capitania S.A.

Coordenador Lider

Foi contratada a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. para
prestar os servigos de coordenacao, estruturacao e distribuicdo da Oferta.
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Historico e Atividades

(Fonte: XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que tem
por missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP Investimentos foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, como um escritério de agentes autbnomos de investimento com foco em investimentos em
bolsa de valores e oferecendo educagao financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma
corretora de valores em 2007. Com o propdsito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das
pessoas por meio de investimentos independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos
vivenciou uma rapida expansao. Em 2017, o Ital Unibanco adquiriu participacao minoritaria no
Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o sucesso de seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de
acoes na Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (a) corretora de valores, que inclui servicos de
corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagao e
estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos
independentes com mais de 590 fundos de 150 gestores; (b) asset management, com mais de
R$40.000.000.000,00 sob gestdo, sendo que via XP Asset Management oferece fundos de
investimento em renda fixa, renda variavel e fundos de investimento imobilidrios; e (c) mercado
de capitais, que engloba um portfélio completo de servicos e solugdes para adequagao de
estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP
ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.360.000 clientes ativos e mais de
7.000 agentes auténomos de investimento em sua rede, totalizando R$436 bilhdes de ativos sob
custddia, e com escritdrios em Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova Iorque, Londres e Genebra.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e
investidores uma ampla gama de produtos e servicos por meio de uma equipe experiente e
dedicada aos seguintes segmentos: Divida Local (debéntures, debéntures de infraestrutura,
certificados de recebiveis imobiliarios, certificado de recebiveis do agronegdcio, certificado de
direitos creditorios do agronegdcio, fundo de investimento em direitos creditorios, letra
financeira), Divida Internacional (bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito
Estruturado, Project Finance e Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP Investimentos apresenta posicdo de destaque, tendo
ocupado o primeiro lugar na distribuicdo de fundos de investimento imobiliario no Ranking de
Renda Fixa e Hibridos — Distribuicdo da ANBIMA de julho de 2020, tendo coordenado 15 ofertas
gue totalizaram aproximadamente R$5,3 bilhdes em volume distribuido, representando 56% de
participagdao nesse segmento até julho de 2020. Ainda nesse ranking, detém a primeira colocagao
nas emissoes de certificado de recebiveis do agronegdcio e a segunda colocagdo nas emissoes
de certificados de recebiveis imobiliarios. Na visao consolidada, que engloba debéntures, notas
promissorias e securitizacdo, a XP Investimentos esta classificada, nesse mesmo ranking, em
terceiro lugar, tendo distribuido aproximadamente R$2,4 bilhGes em 22 operacoes até julho de
2020.

Em renda varidvel, a XP Investimentos oferece servicos para estruturacdo de ofertas publicas
primarias e secundarias de agdes. A conducdo das operagOes € realizada em ambito global com
0 apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e
de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 (quarenta e cinco) empresas de diversos
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setores. Em 2019, a XP Investimentos atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital
Markets atuando (@) como assessora do Grupo CB na estruturacdo da operagao de
R$2.300.000.000,00 que alterou a estrutura societaria da Via Varejo; (b) no follow-on da
Petrobras no valor de R$7.300.000.000,00; (c) no follow-on da Light no valor de
R$2.500.000.000,00; (d) no IPO da Afya no valor de US$250.000.000,00; (e) no follow-on da
Movida no valor de R$832.000.000,00; (f) no follow-on da Omega Geracao no valor de
R$830.000.000,00; (g) no IPO da Vivara no valor de R$2.041.000,00; (h) no fo/low-on de Banco
do Brasil no valor de R$5.837.000,00; (i) no follow-on de LOG Commercial Properties no valor
de R$637.000.000,00; (j) no IPO da C&A no valor de R$1.627.000,00; (k) no IPO do Banco BMG
no valor de R$1.391.000.000,00; (I) no fo/low-on de Cyrela Commercial Properties no valor de
R$760.000.000,00; (m) no IPO da XP Inc. no valor de R$9.276.000,00; e (n) no follow-on da
Unidas no valor de R$1.837.000,00. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018, a XP Investimentos
foi lider em alocagdo de varejo em ofertas de renda variavel, responsavel por alocar o equivalente
a 72,2%, 53,4%, e 64,1%, respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos
referidos anos, de acordo com os Rankings de Renda Variavel da ANBIMA.

Adicionalmente, a XP Investimentos possui uma equipe especializada para a area de fusoes e
aquisicdes, oferecendo aos clientes estruturas e solugdes para assessoria, coordenacado, execucao
e negociacdo de aquisigbes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagbes societarias.
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ANEXOS
ANEXOI - REGULAMENTO
ANEXO II - DELIBERACAO DA OFERTA
ANEXO III - DECLARAGOES DO ADMINISTRADOR E DO COORDENADOR LiDER

ANEXO 1V ESTUDO DE VIABILIDADE
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n? 38.065.012/0001-77

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, institui¢do financeira com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-911, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidarios para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006,
inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do CAPITANIA INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n2 38.065.012/0001-77 (“Fundo”), nos termos
do regulamento do Fundo (“Regulamento”) e considerando que até a presente data, o Fundo ndo
iniciou suas atividades e, portanto, ndo possui cotistas, RESOLVE aprovar o inteiro teor da nova versdo
do Regulamento, que passa a viger na forma do Anexo ao presente, a partir desta data, substituindo
integralmente a sua versdo anterior.

Rio de Janeiro, 15 de janeiro de 2021.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO

REGULAMENTO DO CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
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REGULAMENTO DO CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
- CNPJ n2 38.065.012/0001-77 -

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 12 O CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVA-
DOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“FUNDQ"), consti-
tuido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, é regido pelo pre-
sente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014
(“ICVM 555”), pelo artigo 392, §19, da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei n2 12.431"), e pelas
demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Unico — O FUNDO é destinado a investidores em geral, que busquem rentabilidade
compativel com a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira do FUNDO e que
aceitem os riscos associados aos investimentos realizados pelo FUNDO.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRAGCAO

Artigo 22 A prestagdo dos servicos do FUNDO ocorrera da seguinte forma:

(i) ADMINISTRADOR: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n2 501,
52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita no CNPJ sob o
n2 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n28.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”).

(ii) GESTOR: Capitania S.A., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
localizada na Rua Tavares Cabral, n2 102, 62 andar, Pinheiros, CEP 05423-020, Brasil, inscrita no CNP)J
sob o n?04.274.010/0001-76, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratério CVM n2 7.245, de 3 de junho de 2003 (“GESTOR”).

(iii) CUSTODIA E TESOURARIA: Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, inscrita no CNPJ sob o n230.306.294/0001-45,
devidamente autorizada pela CVM para a realizacdo de custddia de valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n2 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE”).

(iv) CONTROLADORIA E ESCRITURACAO: BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM,
anteriormente qualificada.
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(v) DISTRIBUICAO: terceiros contratados pelo ADMINISTRADOR, em nome do FUNDO,
devidamente habilitados para tanto.

Paragrafo Primeiro — O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento
e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes de
terceiros contratados para prestacdo de servicos ao FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR pode, em nome do FUNDO, negociar a subscri¢do, a aquisicdo ou a
venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, bem como firmar todos e quaisquer
contratos e demais documentos relativos a gestdo da carteira do FUNDO, incluindo, sem limitacdo,
compromissos de investimento, cartas propostas, boletins de subscricdo, contratos de cessdo,
acordos de confidencialidade, memorandos de entendimento, atas de assembleias gerais, contratos
com institui¢cdes financeiras, administradores, gestores, escrituradores ou custodiantes dos Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, e aditamentos a quaisquer desses
documentos. O GESTOR deverd encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a assinatura de quaisquer contratos ou demais documentos relativos a gestdo da
carteira do FUNDO, uma copia de cada documento que firmar em nome do FUNDO, sem prejuizo do
envio, na forma e nos horérios previamente estabelecidos pelo ADMINISTRADOR, de informacées
adicionais que permitam a este Ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e
regulamentares para com o FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Observadas as disposicoes legais e regulamentares vigentes, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os demais prestadores de servicos contratados
respondem perante a CVM, os cotistas do FUNDO (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de
suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o FUNDO, por seus préprios atos
e omissdes contrdrios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

CAPITULO lII
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO FUNDO

Artigo 32 O FUNDO ¢é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagdo vigente,
na modalidade “fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraes-
trutura”, nos termos do artigo 39, §19, da Lei n2 12.431 e do artigo 131-A da ICVM 555.

Artigo 42 O FUNDO tem como objetivo obter valorizagao de suas cotas por meio da subscri¢cao
ou da aquisi¢do, no mercado primdrio ou secundario, (i) de cotas de emissdo de fundos de investi-
mento que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei n2 12.431, que sejam administrados pelo ADMI-
NISTRADOR (“Fl-Infra” e “Cotas de Fl-Infra”, respectivamente), incluindo, mas ndo se limitando a,
cotas do CAPITANIA INFRA MASTER | FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRU-
TURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n? 38.120.714/0001-06 (“Fl-Infra Mas-
ter |” e “Cotas do Fl-Infra Master |”, respectivamente); e (ii) de outros ativos financeiros, observado
o disposto no Artigo 62 abaixo. Os Fl-Infra podem ser ou ndo geridos pelo GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Observadas as disposi¢des do artigo 32 da Lei n2 12.431, os Fl-Infra investirdo,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido (i) preponderantemente, em
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debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, (a) por concessionaria, permissiona-
ria, autorizataria ou arrendataria constituida sob a forma de sociedade por a¢des; (b) por sociedade
de propésito especifico constituida sob a forma de sociedade por ag¢des; ou (c) pelo controlador de
qualquer das sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipdtese, desde que cons-
tituido sob a forma de sociedade por acGes (“Debéntures Incentivadas”); e (ii) em outros ativos emi-

tidos, de acordo com o artigo 292 da Lei n2 12.431, para a captacdo de recursos com vistas a imple-
mentar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal (em conjunto com as Debéntures Incentivadas, “Ativos Incentivados”).

Paragrafo Segundo — Desde que respeitada a politica de investimento do FUNDO prevista no presente
Regulamento, o GESTOR tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das Cotas de FI-
Infra a serem subscritas ou adquiridas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal
de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patriménio em
Ativos Incentivados (i) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (ii) de emissores que se en-
contrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (iii) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou
devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Paragrafo Terceiro — As Cotas de Fl-Infra deverdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado.

Paragrafo Quarto — Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que o FUNDO
invista, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussdrias prestadas pelos respectivos emissores
ou por terceiros. A subscrigdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra devera abranger todas
as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Quinto — O FUNDO, por meio da aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos mercados primario e
secundario, buscara uma rentabilidade alvo para as suas cotas que acompanhe os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do FUNDO, acrescida de sobretaxa
(spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) a 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) ao ano, considerando a Distribuicdo de Rendimentos e a Amortiza¢do Extra-
ordinaria nos termos do Capitulo VIl deste Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA
NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMEN-
TOS, OU AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

Artigo 52 O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRAGAO EM COTAS EMITI-
DAS POR UM MESMO FI-INFRA, INCLUINDO O FI-INFRA MASTER I, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM
CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS E EM OUTROS ATIVOS FINANCEI-
ROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES.

Paragrafo Unico — Observado o disposto no presente Regulamento, notadamente neste Capitulo IlI,
O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO
EM COTAS DE FI-INFRA, INCLUINDO COTAS DO FI-INFRA MASTER I. OS FI-INFRA, INCLUINDO O FI-
INFRA MASTER I, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MiNIMO, 85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO
SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS SAO CONSIDERADOS ATIVOS
DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA ICVM 555. O FUNDO, portanto, esta sujeito ao risco de perda
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substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos
Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por for¢a de
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos
emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

Artigo 62 O FUNDO obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido, obser-
vado o disposto nos Paragrafos Terceiro e Quarto abaixo:

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO (em relagdo ao patrimdnio liquido do FUNDO)
FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO
MINIMO | MAXIMO | MINIMO | MAXIMO
| - Cotas de Fl-Infra:
(i) Cotas-de FI-.Infra emitidas por Fl-Infra desti- 7591 100%
nados a investidores em geral
(i) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra desti-
nados exclusivamente a investidores qualifica-
dos, conforme o artigo 92-B da Instrugdo CVM 0% 20%
n2539, de 13 di novembro dce 2013 95%! 100%
(“ICVM 539”)
(iii) Cotas de Fl-Infra emitidas por Fl-Infra des-
tinados exclusivamente a investidores profissi- 0% 5%?
onais, conforme o artigo 92-A da ICVM 539
Il - Outros ativos financeiros:
(i) titulos publicos federais 0% 5%3
(ii) titulos de renda fixa emitidos por institui- s
. . . , 0% 5%
¢do financeira em funcionamento no pais 0% 5944
(iii) cotas de fundos de indice negociadas em
mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a 0% 5%°
rentabilidade de indices de renda fixa
(iv) cotas de fundos de investimento enqua- Vedado

drados no artigo 119, §19, V, da ICVM 555

! Observado o disposto no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62.

2 Dentro do limite de que trata a alinea (ii) do item | da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeita-
dos os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera inves-
tir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos publicos federais.

4 Observado o disposto no Paragrafo Quinto deste Artigo 6°.

5 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeita-
dos os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera inves-
tir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em titulos de renda fixa emitidos por
instituicdo financeira em funcionamento no pais.

6 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Paragrafo Quarto deste Artigo 62 e respeita-
dos os limites maximos de concentragdo estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO podera inves-
tir até o limite maximo de concentragdo por modalidade de ativo financeiro permitido pela ICVM 555 em cotas de fundos
de indice negociadas em mercado de bolsa que reflitam as variagdes e a rentabilidade de indices de renda fixa.
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PERCENTUAL (em relagdo ao pa-

LIMITES POR EMI R
SPO $s0 trimonio liquido do FUNDO)

| — Cotas de Fl-Infra emitidas por um mesmo Fl-Infra, obser-

vado o disposto no item | da tabela “Limites por Modalidade Até 100%
de Ativo Financeiro”
Il — Outros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%

Il — Outros ativos financeiros de emissdao de uma mesma insti-
tuicdo financeira

IV — Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento,
desde que previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites Até 5%
por Modalidade de Ativo Financeiro”

Até 5%

Paragrafo Primeiro — O FUNDO respeitara ainda os seguintes limites:

| — Outros ativos financeiros de emissdao do ADMINISTRADOR, | Até 5% do patrimonio liquido do
do GESTOR ou de empresas a eles ligadas FUNDO

Il — Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fl-Infra,
administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR | Até 100% do patrimonio liquido
ou por empresas a eles ligadas, observado o disposto na tabela do FUNDO

“Limites por Emissor”

Il — Operagdes em mercado de derivativos para protecdo da

carteira (hedge)® Vedado

IV — Operagbes em mercado de derivativos para alavancagem Vedado

V — Ativos financeiros classificados como ativos de crédito | No minimo, 95% do patrimonio
privado, incluindo as Cotas de Fl-Infra liqguido do FUNDO?®

VI — Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

VIl — Operacgdes de day trade, assim consideradas aquelas

iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de Vedado

o FUNDO possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo ativo

financeiro

VIIl — Operacdes de renda variavel Vedado

Paragrafo Segundo — Para fins dos limites por emissor estabelecidos no caput, consideram-se como
de um mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo dos seus controladores (inclusive pertencen-
tes ao grupo de controle) e das sociedades, direta ou indiretamente, controladas, coligadas ou sob
controle comum do referido emissor (“Grupo Econémico”).

Paragrafo Terceiro — No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de
propdsito especifico, o limite por emissor referido acima serd computado considerando-se a sociedade
de proposito especifico como um emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias
relativas ao cumprimento das obrigagdes principais e acessdrias e que elas ndo sejam concedidas por

7 Até que encerrados os prazos de enquadramento da carteira referidos no Pardgrafo Quarto deste Artigo 62 e respeita-
dos os limites maximos de concentragao estabelecidos no Paragrafo Quinto deste mesmo Artigo, o FUNDO poderad inves-
tir, nos termos da ICVM 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas de emissdo de um mesmo
fundo de investimento previsto na alinea (iii) do item Il da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

8 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Oitavo deste Artigo 62.

9 Observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 62.
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integrantes do seu Grupo Econdmico, exceto no caso de garantias reais incidentes sobre as acGes de
emissdo do proprio emissor.

Paragrafo Quarto — O FUNDO observard os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira:
(i) apds 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de cotas (“Data
da 12 Integralizacdo”), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patrimonio liquido do FUNDO
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra; e (ii) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integraliza-
¢do, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO deve estar apli-
cado em Cotas de Fl-Infra (“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Quinto — Exclusivamente durante os prazos de enquadramento referidos no Paragrafo Ter-
ceiro acima, o FUNDO podera alocar mais de 5% (cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em ou-
tros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, conforme descritos no item Il da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 62, sendo que: (i) até 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do patrimé-
nio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros; e (ii) entre 180 (cento e oi-
tenta) dias e 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, no maximo, 33% (trinta e trés por
cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

Paragrafo Sexto — Os limites de concentragdo da carteira do FUNDO previstos neste Regulamento e
nas normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidagdo das aplica-
¢0es do FUNDO com as dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento investidos pelo FUNDO, res-
salvadas as hipdteses de dispensa de consolidagdo previstas na regulamentagao aplicavel.

Paragrafo Sétimo — Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 42, os demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverao ser registrados em sistema de registro, custo-
diados ou objeto de depdsito centralizado junto a instituicdes devidamente autorizadas a desempe-
nhar as referidas atividades pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM.

Pardagrafo Oitavo — O FUNDO podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem ope-
racdes em mercado de derivativos para protecdo da carteira (hedge). As operagdes em mercado de
derivativos para protecdo da carteira (hedge), realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo
FUNDO, deverdo (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou
de balcdo organizado; e (ii) contar com garantia de liquidagdo por cdmaras ou prestadores de servigos
de compensacdo e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao
FUNDO, diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar operagGes em merca-
dos de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem a possibilidade de perda superior ao valor do
patrimonio liquido do FUNDO, ou que obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir
o prejuizo do FUNDO.

Paragrafo Nono — O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RES-
PONSABILIDADE DE PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PU-
BLICOS QUE NAO A UNIAO FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO)
DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM
CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Artigo 72 O FUNDO podera, ainda, realizar operagées compromissadas, desde que lastreadas
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em titulos publicos federais. Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagées compromissadas
em que o FUNDO assuma o compromisso de recompra os limites referidos no Artigo 62 acima.

Artigo 82 E vedado ao FUNDO (i) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra
forma; ou (ii) efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou cauc¢do dos ativos financeiros, incluindo as
Cotas de Fl-Infra.

Artigo 92 E vedada, ainda, a realizacdo de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de emissdo de fun-
dos de investimento que invistam diretamente no FUNDO.

Artigo 10 O FUNDO podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Economicos atuem na condi¢do de contraparte.

Paragrafo Unico — Observado o disposto neste Capitulo Ill, o FUNDO aplicard, no minimo, 95% (no-
venta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra, incluindo Cotas do Fl-Infra
Master I. Os Fl-Infra, incluindo o Fl-Infra Master |, por sua vez, (i) sdo administrados pelo ADMINIS-
TRADOR,; (ii) podem ser geridos pelo GESTOR; e (iii) poderao (a) subscrever ou adquirir Ativos Incen-
tivados e outros ativos financeiros cujos emissores sejam (1) fundos de investimento administrados
ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos
Economicos; ou (2) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos; e (ii) re-
alizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuem na condicdo de con-
traparte, incluindo a aquisicdo de Ativos Incentivados e outros ativos financeiros de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos.

Artigo 11 Nos termos do Pardgrafo Segundo do Artigo 42 acima, o GESTOR, visando a proporcio-
nar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as limitagGes deste Regulamento (inclu-
indo, mas ndo limitado a, o disposto no Artigo 62 acima) e da legislacdo e da regulamentagdo em vigor,
definir livremente o grau de concentragdo da carteira do FUNDO. Nao obstante a diligéncia do GESTOR
em selecionar as melhores opg¢oes de investimento, os investimentos do FUNDO estdo, por sua propria
natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas do mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacao
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO. A eventual concentragao de investimento do FUNDO em
determinados Fl-Infra poderd aumentar a exposicdo da sua carteira aos riscos mencionados acima e,
consequentemente, ampliar a volatilidade das cotas do FUNDO.

Artigo 12 Os objetivos do FUNDO, previstos neste Capitulo Ill, ndo representam, sob qualquer hi-
potese, garantia do FUNDO, do ADMINISTRADOR ou do GESTOR quanto a seguranga, a rentabilidade e
a liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO.

Artigo 13 Os recursos utilizados pelo FUNDO para o investimento nas Cotas de Fl-Infra e nos
demais ativos financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscrigdo e a integralizagdo
das cotas do FUNDO, nos termos deste Regulamento.
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CAPITULO IV
DA REMUNERACAO
Artigo 14 Pelos servicos de administracdo, gestdo, tesouraria, controladoria e escrituragdo, o

FUNDO pagara a taxa de administragdo equivalente a um percentual anual de 1% (um por cento)
sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro — Além da taxa de administracdo prevista no caput deste Artigo 14, o FUNDO estd
sujeito ao pagamento da taxa de administracdo dos Fl-Infra e dos demais fundos de investimento nos
quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administragdo maxima a
ser paga pelo FUNDO, compreendendo a taxa de administragdo minima do FUNDO e a taxa de admi-
nistracdo dos fundos de investimento diretamente investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, sera
equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento).

Paragrafo Segundo — A remuneracdo prevista neste Artigo 14 ndo podera ser aumentada sem prévia
aprovacgdo da assembleia geral, mas poderd ser reduzida unilateralmente pelo ADMINISTRADOR,
desde que comunique esse fato aos Cotistas e promova a devida alteracdao do presente Regulamento.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da taxa de administragédo
prevista no caput deste Artigo 14 sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total previsto no caput
deste Artigo 14.

Artigo 15 Pelos servigos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do FUNDO,
o CUSTODIANTE fara jus a uma remuneragdo anual maxima de 0,0% (zero por cento), sobre o valor
do patriménio liquido do FUNDO, excetuadas as despesas relativas a liquida¢do, ao registro e a cus-
tédia de operagdes com os ativos financeiros devidas pelo FUNDO.

Artigo 16 As remuneracges previstas no Artigo 14 e no Artigo 15 acima serdo apropriadas diaria-
mente, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido
do FUNDO. Essas remuneragGes deverdo ser pagas mensalmente, por periodos vencidos, no 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente.

Artigo 17 N3o serd cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida. Exceto pela Taxa
de Distribuicdo Primadria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de investi-
mento investidos pelo FUNDO, incluindo os Fl-Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas referidas neste

Artigo 17.
CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO
Artigo 18 Constituem encargos do FUNDO, as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:
(i) taxas, impostos ou contribui¢es federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;
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(ii) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢cdo e publicagdo de

relatdrios e informagdes periddicas previstas na ICVM 555;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagGes aos Cotistas;
(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em raziao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

(vii)  parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas fungées;

(viii)  despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de
ativos financeiros do FUNDO;

(ix) despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

(x) se for o caso, despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagGes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobiliadrios;

(xi) contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado organizado em que
o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagdo;

(xii)  astaxas de administragdo e, se houver, de performance;

(xiii)  eventuais montantes devidos aos Cotistas na hipétese de acordo de remuneragédo com base na
taxa de administragdo e, se houver, na taxa de performance, observado, ainda, o disposto no artigo 85,
§82, da ICVM 555; e

(xiv)  se houver, honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas no caput como encargos do FUNDO, inclusive
aquelas de que trata o artigo 84, §42, da ICVM 555, se couber, correm por conta do ADMINISTRADOR,
devendo ser por ele contratadas.

Artigo 19 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Artigo 35 abaixo, o GESTOR
deverd manter uma reserva para pagamento dos encargos do FUNDO, desde a Data da 12 Integrali-
zagdo até a liquidacdo do FUNDO (“Reserva de Encargos”). O valor da Reserva de Encargos sera apu-
rado pelo GESTOR e correspondera ao montante estimado dos encargos do FUNDO, conforme des-
critos no Artigo 18 acima, referente ao més-calendario imediatamente seguinte. Os recursos utiliza-
dos para composicdo da Reserva de Encargos serdo obrigatoriamente aplicados em ativos financeiros
que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra, observadas as demais disposi¢des deste Regulamento.
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Paragrafo Unico — Os procedimentos descritos no caput ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do GESTOR ou, mesmo, do ADMINISTRADOR, de que, observada a ordem de alocagdo de
recursos prevista no Artigo 35 abaixo deste Regulamento, havera recursos suficientes para a
manutencdo da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Artigo 20 Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a preservagao dos seus direi-
tos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessa-
rias para o exercicio de seus direitos enquanto detentor das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, sdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite
do seu patrimonio liquido, ndo estando o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, de qualquer forma, obri-
gado pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e despesas. Caso as despesas menciona-
das neste Artigo 20 excedam o limite do patrimonio liquido do FUNDO, o ADMINISTRADOR devera
convocar a assembleia geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem tomadas pelo

FUNDO.
CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA COLOCAGAO E DA VALORACAO DAS COTAS
Artigo 21 As cotas do FUNDO corresponderdo a fragGes ideais de seu patrimoénio, serdo escritu-

rais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigagGes, inclusive direitos de voto, conforme
descritos neste Regulamento. Todas as cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo de Rendimentos,
na Amortizacdo Extraordinaria e no resgate.

Paragrafo Primeiro — As cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo
patrimonial que considere o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO, conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do ADMINISTRADOR, disponivel
no seu site, no endereco www.btgpactual.com, observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo
aplicavel.

Paragrafo Segundo — O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero
de cotas do FUNDO em circulagdo, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o
horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue, observado, para fins de subscri¢do e
integralizacao, o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Paragrafo Terceiro — O procedimento de valoragdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui
promessa de rendimentos. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira do FUNDO assim permitirem.

Artigo 22 A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de
cotistas do FUNDO.

Artigo 23 As cotas terdo valor unitario de integralizagdo, na Data da 12 Integralizacdo, de
R$100,00 (cem reais). Apds a Data da 12 Integralizac3o, as cotas do FUNDO terdo seu valor unitédrio
de integralizagdo definido nos termos do Paragrafo Segundo do Artigo 24 abaixo.

Artigo 24 Apds a 12 (primeira) emissdo de cotas do FUNDO, o ADMINISTRADOR podera realizar
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uma ou mais novas emissGes de cotas, conforme orientagdo do GESTOR e independentemente de
aprovacdo da assembleia geral, até o valor total agregado correspondente a R$5.000.000.000,00
(cinco bilhGes de reais) (“Patrimdénio Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autori-
zado, o ADMINISTRADOR somente poderd emitir novas cotas mediante aprovagdo da assembleia ge-
ral, observada a proposta especifica do GESTOR.

Paragrafo Primeiro — Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo de quaisquer novas
cotas emitidas, na proporgao das cotas entdo detidas por cada Cotista. Caberda ao ADMINISTRADOR
comunicar os Cotistas a cada nova emissdo de cotas para que exer¢cam o seu direito de preferéncia,
nos termos deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(i) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro serd definido
conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

(ii) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Primeiro os Cotistas que sejam
titulares de cotas na data de corte indicada na deliberagdo do ADMINISTRADOR ou na assembleia
geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso;

(iii) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
observada a regulamentagdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(iv) as novas cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-financeiros
iguais aos das demais cotas ja existentes.

Paragrafo Segundo — O preco de integralizagdo das cotas de cada nova emissdo do FUNDO sera de-
finido com base em um dos seguintes critérios, a ser determinado na deliberagdo do ADMINISTRA-
DOR ou na assembleia geral que aprovar a nova emissdo, conforme o caso: (i) o valor patrimonial
atualizado da cota, desde a Data da 12 Integralizagdo até a data da efetiva integralizagdo, na forma
deste Capitulo VI; (ii) o preco obtido mediante a aplicacdo de 4gio ou deséagio sobre o valor patrimo-
nial atualizado da cota, conforme definido pelo GESTOR, tendo como base a média do valor de mer-
cado das cotas do FIC-FI-Infra, no minimo, dos ultimos 30 (trinta) dias antes da deliberagdo do ADMI-
NISTRADOR ou da assembleia geral, conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento de
coleta de inten¢Oes de investimento, a ser realizado no ambito da distribuicdo publica das cotas, nos
termos das normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro — O GESTOR devera incluir, na orientacdo ao ADMINISTRADOR para a emissdo de
cotas do FUNDO, até o limite do Patriménio Autorizado, e na proposta de emissdo de novas cotas a
ser apreciada pela assembleia geral, apds atingido o limite do Patriménio Autorizado, o critério, den-
tre aqueles previstos no Pardgrafo Segundo acima, a ser utilizado na definigdo do prego de integrali-
zagdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo Quarto — Ao integralizar as cotas de emissdao do FUNDO, os investidores deverdo pagar,
adicionalmente ao preco de integralizacdo das cotas, uma taxa de distribuicdo primaria, por cota
efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicdo primaria
das cotas do FUNDO, incluindo, sem limita¢do, as comissGes devidas a distribuidores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da oferta
na CVM (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido
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(a) na deliberagdo do ADMINISTRADOR, conforme orientagdo do GESTOR, para as emissdes de cotas
até o limite do Patrimdnio Autorizado; ou (b) na assembleia geral que aprovar a respectiva emissao,
observada a proposta especifica do GESTOR, para as emissdes de cotas apds atingido o limite do
Patrimonio Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das
cotas do FUNDO. A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o preco de integralizacdo das cotas e
serd destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas do
FUNDO. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primdria serdo encargos do FUNDO,
observado o disposto na ICVM 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas
da oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria pelos
investidores, tal valor sera revertido em beneficio do FUNDO.

Artigo 25 A distribuicdo publica das cotas do FUNDO devera observar os normativos em vigor
da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberagdo do ADMINISTRADOR, con-
forme orientagdo do GESTOR, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro — O funcionamento do FUNDO estd condicionado a distribuicdo da quantidade
minima de cotas da 12 (primeira) emissdo do FUNDO. Exceto se de outra forma disposto na delibera-
¢do que aprovar a emissao, sera admitida a colocagdo parcial das cotas, ndo havendo, nessa hipdtese,
a captacdo de recursos por meio de fontes alternativas. As cotas do FUNDO que ndo forem colocadas
no prazo estabelecido para a respectiva oferta deverdo ser canceladas pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo — As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na
B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta do FUNDO, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacdo. Ndo sera permitida a integraliza¢do das cotas com a en-
trega de Cotas de Fl-Infra ou de outros ativos financeiros.

Paragrafo Terceiro — Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo
deduzidas do valor entregue ao ADMINISTRADOR quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da co-
branca da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo integra o preco de integralizacdo das cotas. Para
fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo serd cobrada dos Cotistas outra taxa
de ingresso.

Paragrafo Quarto — E admitida a subscri¢do por um mesmo Cotista de todas as cotas emitidas pelo
FUNDO. Ndo haverd, portanto, critérios de dispersdo das cotas.

Artigo 26 Ndo hd valores minimos ou maximos de aplicagdo ou de manutenc¢do para permanén-
cia dos Cotistas no FUNDO.

Artigo 27 As cotas serdo depositadas pelo ADMINISTRADOR para distribuicdo no mercado pri-
mario e negociagao no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3.

Paragrafo Primeiro — Cabera ao responsavel por intermediar eventual negociagdo das cotas no mer-
cado secunddrio assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisi¢cdo das cotas, bem
como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicdveis a negociagdo das cotas no
mercado secunddrio.
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Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia de suas cotas, observado que o
ADMINISTRADOR podera exigir dos Cotistas o recurso ou a comprovacdo de pagamento do tributo
guando se tratar de cotas mantidas em regime escritural.

CAPITULO VII
DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E
DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 28 A Distribuicdo de Rendimentos, a Amortizagdo Extraordinaria e o resgate das cotas do
FUNDO serdo realizados de acordo com o disposto no presente Regulamento, em especial neste Ca-
pitulo VII. Qualquer outra forma de pagamento das cotas do FUNDO que ndo esteja prevista neste
Capitulo VII deverad ser previamente aprovada pela assembleia geral.

Artigo 29 O FUNDO incorporara ao seu patriménio liquido: (i) quaisquer recursos por ele rece-
bidos que ndo sejam considerados Rendimentos (conforme abaixo definidos); e (ii) os Rendimentos
recebidos em cada Trimestre (conforme abaixo definido) ndo distribuidos até a Data de Pagamento
(conforme abaixo definida) (inclusive) subsequente ao encerramento do referido Trimestre.

Paragrafo Unico — Caso necessario para o adimplemento das despesas e dos encargos do FUNDO,
conforme previstos neste Regulamento e na regulamentacg&o aplicavel, e/ou para a recomposi¢cdo da
Reserva de Despesas, os Rendimentos recebidos pelo FUNDO serdo imediatamente incorporados ao
patrimonio do FUNDO e alocados nos termos do Artigo 35 abaixo.

Artigo 30 Em cada Data de Pagamento, desde que ainda ndo incorporados ao seu patrimonio,
nos termos do Artigo 29 acima, o FUNDO podera, a critério do GESTOR, destinar diretamente aos
Cotistas, por meio da amortizagdo de suas cotas, uma parcela ou a totalidade dos rendimentos efe-
tivamente recebidos pelo FUNDO advindos das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros de
titularidade do FUNDO, incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos pelo FUNDO a titulo de
distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios, corre¢do monetaria e/ou ganhos de capital de-
correntes da alienagdo de ativos (“Rendimentos” e “Distribuicio de Rendimentos”, respectiva-
mente).

Paragrafo Primeiro — A Distribuicdo de Rendimentos, se houver, devera ser realizada, trimestral-
mente, nos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, ou, a critério do GESTOR, mensal-
mente, sempre no 152 (décimo quinto) Dia Util de um Més-Calendario (conforme abaixo definido),
de acordo com os prazos e os procedimentos operacionais da B3, exceto se, a critério do GESTOR,
outra data for determinada e informada aos Cotistas, até o 102 (décimo) dia do Més-Calendario em
questdo (“Data de Pagamento”), observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 30 e no
Pardgrafo Segundo do Artigo 62 abaixo.

Paragrafo Segundo — Consideram-se, para fins deste Regulamento: (i) “Més-Calenddrio”, cada més
do calendario civil; e (ii) “Trimestre”, cada conjunto de trés Meses-Calendario consecutivos que se
encerram em 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano, respectiva-
mente.
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Paragrafo Terceiro — O GESTOR buscara, em regime de melhores esforcos, realizar as Distribui¢cdes
de Rendimentos de forma que, ao final cada exercicio social do FUNDO, ao menos, 95% (noventa e
cinco por cento) dos Rendimentos recebidos no periodo tenham sido distribuidos aos Cotistas ao
longo de tal exercicio social e até a Data de Pagamento subsequente ao seu encerramento, conside-
rando o valor agregado das DistribuicGes de Rendimentos realizadas no referido exercicio social.

Paragrafo Quarto — Fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos os Cotistas que sejam titulares de cotas
do FUNDO no fechamento do ultimo Dia Util do Més-Calendario imediatamente anterior ao Més-
Calendario da respectiva Data de Pagamento.

Artigo 31 Caso, a qualquer tempo, haja o desenquadramento da Aloca¢cdao Minima e desde que
mediante solicitagdo do GESTOR, o FUNDO podera realizar a amortizagdo extraordindria compulsdria
das suas cotas, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade (“Amortizacdo Extraordinaria”).

Paragrafo Primeiro — A Amortizagdo Extraordinaria devera ser realizada em montante, no minimo,
necessario para o reenquadramento da Aloca¢do Minima, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
envio de comunicag¢do pelo ADMINISTRADOR aos Cotistas nesse sentido.

Paragrafo Segundo — A Amortizacdo Extraordinaria devera alcancar, proporcional e indistintamente,
todas as cotas do FUNDO em circulagdo. Para fins de clareza, a Amortizagdo Extraordindria implicard
na reducdo do valor da cota na proporg¢do da diminui¢do do patriménio liquido do FUNDO, sem alte-
rar a quantidade de cotas em circulagdo.

Artigo 32 As cotas serdo resgatadas apenas em caso de liquidagdao do FUNDO.

Artigo 33 O pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, da Amortizagdo Extraordinaria e do
resgate das cotas sera realizado em moeda corrente nacional, pelo valor atualizado da cota na res-
pectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, ser-
vindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo.

Paragrafo Unico — Os pagamentos referentes as cotas do FUNDO poder3o ser realizados por meio da
dagdo em pagamento de Cotas de Fl-Infra e/ou de outros ativos financeiros integrantes da carteira
do FUNDO somente na hipétese de liquidagdo do FUNDO e de acordo com o que for deliberado na
assembleia geral.

Artigo 34 OS PROCEDIMENTOS DESCRITOS NESTE CAPITULO VIl NAO CONSTITUEM PRO-
MESSA OU GARANTIA DE QUE HAVERA RECURSOS SUFICIENTES PARA O PAGAMENTO DAS COTAS
DO FUNDO, REPRESENTANDO APENAS UM OBJETIVO A SER PERSEGUIDO. AS COTAS SOMENTE SE-
RAO AMORTIZADAS OU RESGATADAS SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DO FUNDO ASSIM PERMI-
TIREM.
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CAPITULO VIII
DA ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

Artigo 35 Na formagdo, na manutencgdo e no desinvestimento da carteira do FUNDO serdo ob-
servados os limites descritos neste Regulamento, bem como os seguintes procedimentos, incluindo
a ordem de alocagdo de recursos descrita a seguir:

(i) até que o investimento do FUNDO nas Cotas de Fl-Infra seja realizado, quaisquer valores que
venham a ser aportados no FUNDO em decorréncia da integralizacdo das cotas do FUNDO serdo

aplicados nos demais ativos financeiros previstos no presente Regulamento;

(ii) os recursos liquidos recebidos pelo FUNDO que tenham sido incorporados ao seu patriménio,
nos termos do Artigo 29 acima, serdo alocados na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos do FUNDO, conforme previstos neste
Regulamento e na regulamentacédo aplicavel;

(b) composi¢ao ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(c) realizagdo da Amortizagdo Extraordindria, respeitadas as disposicdes deste
Regulamento;

(d) em caso de liquidagdo do FUNDO, realizagdo do resgate das cotas do FUNDO;

(e) integralizagdo ou aquisicdo de Cotas de Fl-Infra, nos termos do presente Regulamento;
e

(f) integralizacdo ou aquisicdo de outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas de FI-
Infra; e

(iii) o reinvestimento dos recursos liquidos na aquisicdo das Cotas de Fl-Infra e dos outros ativos
financeiros serdo realizados a critério do GESTOR e no melhor interesse do FUNDO e dos Cotistas.

CAPITULO IX
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 36 Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

(i) as demonstragdes contabeis do FUNDO apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;
(ii) a substituicdo do ADMINISTRADOR ou do CUSTODIANTE;

(iii) a substituicdo do GESTOR, sem Justa Causa;

(iv) a substituicdo do GESTOR, com Justa Causa;

(v) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacdo ou a liquidagdo do FUNDO;
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(vi) o requerimento da insolvéncia do FUNDO, conforme aplicavel;

(vii) o aumento da taxa de administracdo, da taxa de administragdo maxima ou da taxa maxima
de custddia;

(viii)  a cobranga de novas taxas dos Cotistas, incluindo, taxa de performance, taxa de saida ou,
além da Taxa de Distribuicdo Primaria, outra taxa de ingresso;

(ix) a alteragdo da politica de investimento do FUNDO;
(x) a alteracdo das caracteristicas das cotas do FUNDO em circulagdo;
(xi) a emissdo de novas cotas pelo FUNDO, apds atingido o limite do Patrimonio Autorizado;

(xii)  alterar os quoruns de deliberacdo das assembleias gerais, conforme previstos neste
Capitulo VIII;

(xiii)  definir a orientacdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na
prestacdo dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, sem Justa Causa;

(xiv)  definir a orientagcdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na
prestacdo dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, com Justa Causa;

(xv)  a amortizagdo e o resgate compulsério de cotas do FUNDO, que ndo estejam previstos no
presente Regulamento;

(xvi) o resgate das cotas do FUNDO por meio da dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e/ou
de outros ativos financeiros;

(xvii) a alteracdo da Reserva de Encargos; e
(xviii) a alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no Artigo 43 abaixo.

Paragrafo Unico — Entende-se por “Justa Causa” a ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em
relacdo ao GESTOR: (i) descumprimento pelo GESTOR de suas obrigacdes, deveres ou atribuicGes es-
pecificadas nas normas vigentes, no presente Regulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto
0 GESTOR prestar os servicos de gestdo dos Fl-Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos
contratos de gestdo, conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso
com efeito suspensivo, exceto nos casos em que, cumulativamente, (a) o GESTOR tenha apresentado,
ao ADMINISTRADOR, plano para sanar tal descumprimento no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
a contar da data do recebimento pelo GESTOR de notificagdo a respeito enviada pelo ADMINISTRA-
DOR; e (b) tal descumprimento tenha sido sanado pelo GESTOR no prazo maximo de 20 (vinte) Dias
Uteis a contar da data do recebimento pelo GESTOR de notificac3o a respeito enviada pelo ADMINIS-
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TRADOR,; (ii) caso o GESTOR ou qualquer de seus sdcios ou administradores pratique atividades ilici-
tas no mercado financeiro ou de capitais, crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de
corrupgao, conforme reconhecido em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com
efeito suspensivo ou em decisdo administrativa final; (iii) suspensdo ou cancelamento da autorizagdo
do GESTOR para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na ca-
tegoria de gestor de recursos, de que trata a Instru¢do CVM n2 558, de 26 de margo de 2015; (iv) ex-
tingdo, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no
prazo legal ou decretagdo de faléncia do GESTOR; ou (v) pedido de recuperagdo judicial pelo GESTOR,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pelo
GESTOR, independentemente de ter sido requerida homologacdo judicial do referido plano.

Artigo 37 A convocacgdo da assembleia geral deve ser encaminhada aos Cotistas e disponibili-
zada nos sites do ADMINISTRADOR e de eventuais terceiros contratados para realizar a distribuicao
das cotas do FUNDO, conforme aplicavel.

Pardagrafo Primeiro — A convocagdo da assembleia geral deverd enumerar, expressamente, na ordem
do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia.

Paragrafo Segundo — A convocacdo da assembleia geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo, devendo constar da convocacdo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia geral e a indicacdo do local
onde os Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagdo da assembleia.

Paragrafo Terceiro — A presencga dos Cotistas representando a totalidade das cotas do FUNDO em
circulagdo supre a falta de convocacao.

Artigo 38 Anualmente, a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A assembleia geral a que se refere o caput somente pode ser realizada, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstra¢des contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas poderdo dispensar a observancia do prazo estabelecido no
Pardgrafo Primeiro acima.

Artigo 39 Além da assembleia prevista no Artigo 38 acima, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o
CUSTODIANTE ou os Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO
em circulagdo poderdo convocar a qualquer tempo assembleia geral, para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do FUNDO ou dos Cotistas.

Paragrafo Unico — A convocacido por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas do FUNDO em circulagdo sera dirigida ao
ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados do recebimento,

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 17 de 40

133



CAPITANIA

INVESTIMENTOS

N

btgpactual

realizar a convocagdo da assembleia geral as expensas do requerente, salvo se a assembleia geral
assim convocada deliberar em contrdrio.

Artigo 40 Na assembleia geral, a ser instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista,
as deliberacOes serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacao, pela maioria das cotas de titu-
laridade dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota 1 (um) voto e observado o disposto nos
paragrafos deste Artigo 40.

Paragrafo Primeiro — As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (ii), (iv), (vii), (viii),
(ix), (xiv), (xv), (xvi) e (xvii) do Artigo 36 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao,
pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no
minimo, 5% (cinco por cento) das cotas em circulagdo.

Paragrafo Segundo — As deliberagdes relativas as matérias previstas nas alineas (iii), (xii) e (xiii) do
Artigo 36 acima serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagao, pela maioria das cotas de titu-
laridade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria represente, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) das cotas em circulagdo.

Paragrafo Terceiro — Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do FUNDO na data da convocagdo da assembleia, e os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Artigo 41 N&do podem votar nas assembleias gerais:
(i) o ADMINISTRADOR e o GESTOR;
(ii) os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

(iii) as empresas ligadas ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR ou aos seus sdcios, diretores e
funcionarios; e

(iv) os demais prestadores de servicos do FUNDO, bem como os seus sécios, diretores e
funcionarios.

Artigo 42 O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo
de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o ex-
trato mensal de conta.

Paragrafo Unico — Caso a assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacgdo de que trata o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte
ao da realizacdo da assembleia.

Artigo 43 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sem-
pre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais
ou regulamentares ou de exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora do mercado or-
ganizado em que as cotas do FUNDO sejam admitidas a negocia¢do ou de entidade autorreguladora;
(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, do GESTOR,
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do CUSTODIANTE ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO, incluindo, sem limitagdo, mu-
danca de razdo social, endereco, site ou telefone; ou (iii) envolver a reducédo da taxa de administracdo
ou da taxa maxima de custddia.

Paragrafo Unico — As altera¢des referidas no caput devem ser comunicadas aos Cotistas, por
correspondéncia, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido
implementadas.

Artigo 44 As deliberacGes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regu-
lamentagdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — O processo de consulta serd formalizado por correspondéncia, dirigida pelo
ADMINISTRADOR aos Cotistas, para resposta no prazo definido em referida correspondéncia, que
ndo podera ser inferior a 10 (dez) dias.

Paragrafo Segundo — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessdrios ao
exercicio do direito de voto.

Pardagrafo Terceiro — A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos Cotistas,
devendo tal interpretagdo também constar expressamente da prépria consulta.

Artigo 45 A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletronico, desde
que devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocagdo.

Paragrafo Unico — Na hipdtese do caput deste Artigo 45, o ADMINISTRADOR deverd tomar as
providéncias necessdrias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca
na transmissdo de informagdes, particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletronica legalmente reconhecida.

Artigo 46 Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade
conste expressamente da convocagdo ou do processo de consulta formal, com a indicacdo das for-
malidades a serem cumpridas.

Artigo 47 Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da assembleia geral
serdo preferencialmente adotadas (i) em assembleia geral realizada por meio eletrénico; ou
(ii) mediante processo de consulta formal. A critério do ADMINISTRADOR, a assembleia geral sera
realizada de forma presencial.
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CAPITULO X
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

Artigo 48 O ADMINISTRADOR, em atendimento a politica de divulgagdo de informagdes referen-
tes ao FUNDO, estd obrigado a:

(i) remeter (a) mensalmente aos Cotistas extrato de conta contendo, no minimo, as informagdes
exigidas pela regulamentacédo vigente, incluindo: (1) nome e nimero de inscrigdo no CNPJ do FUNDO;
(2) nome, enderecgo e nimero de inscrigdo no CNPJ do ADMINISTRADOR; (3) saldo e valor das cotas
no inicio e no final do periodo informado, bem como a movimentagdo ocorrida ao longo de referido
periodo; (4) nome do Cotista em questdo; (5) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo Dia
Util do més anterior e o ultimo Dia Util do més de referéncia do extrato; (6) a data de emissdo do
extrato; e (7)telefone, correio eletronico e enderego para correspondéncia do servico de
atendimento aos Cotistas; e (b) anualmente, até o ultimo Dia Util de fevereiro de cada ano, as
demonstragdes de desempenho do FUNDO, ou a indicagdo do local no qual este documento sera
disponibilizado aos Cotistas;

(ii) divulgar, em lugar de destaque no seu site e sem protecao de senha, a demonstracdo de
desempenho do FUNDO relativa (a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo Dia
Util de fevereiro de cada ano; e (b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia de
agosto de cada ano;

(iii) divulgar, no seu site e por meio de comunicado pelo Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM e, conforme aplicdvel e possivel, no site da B3, os relatdrios preparados
pelo GESTOR nos termos do Artigo 52 abaixo; e

(iv) divulgar, imediatamente, por meio de correspondéncia aos Cotistas e de comunicado pelo
Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira,
nos termos do Artigo 51 abaixo.

Paragrafo Primeiro — A remessa das informagBes de que trata o inciso (i)(a) acima podera ser
dispensada pelos Cotistas quando do ingresso no FUNDO, através de declara¢do firmada no termo
de adesdo ao presente Regulamento.

Paragrafo Segundo — Caso algum Cotista ndo tenha comunicado o ADMINISTRADOR a atualizagdo de
seu enderecgo, seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, o
ADMINISTRADOR ficard exonerado do dever de prestar-lhe as informacgdes previstas neste
Regulamento e na legislacdo e na regulamentac¢do em vigor, a partir da ultima correspondéncia que
houver sido devolvida por incorre¢do no endereco informado.

Artigo 49 A composicdo da carteira do FUNDO serd disponibilizada, no minimo, mensalmente,
até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referir, na sede do ADMINISTRADOR, bem
como nos sites da CVM e do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico — Caso sejam realizadas divulgacdes em periodicidade diferente da mencionada no
caput, a mesma informagdo sera disponibilizada de forma equanime a todos os Cotistas, mediante
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prévia solicitagdo, em formato definido pelo ADMINISTRADOR, em periodicidade acordada
previamente entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de
informagdes pelo ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a
execugdo de suas atividades, bem como aos drgdos reguladores, autorreguladores e entidades de
classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas.

Artigo 50 As informacdes relativas a composi¢do da carteira demonstrardo a identificagdo dos
ativos, a quantidade, o valor e o percentual sobre o total da carteira, nos moldes divulgados pelo
ADMINISTRADOR a CVM. Caso o FUNDO possua posigdes ou operagdes em curso que possam vir a
ser prejudicadas pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composicdo da carteira podera omitir a
identificacdo e a quantidade das mesmas, registrando somente o valor e a porcentagem sobre o total
da carteira. As operagGes omitidas deverdo ser colocadas a disposi¢ao dos Cotistas no prazo maximo
de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica
vez, em carater excepcional, com base em solicitagdo fundamentada submetida a aprovagdo da CVM,
até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta dias).

Artigo 51 O ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar imediatamente aos Cotistas nos termos
deste Regulamento e através do Sistema de Envio de Documentos disponivel no site da CVM, bem
como a entidade administradora de mercado organizado onde as cotas estejam admitidas a negoci-
acdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos
ativos integrantes de sua carteira, sendo considerado relevante qualquer ato ou fato que possa influir
de modo ponderavel no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter
as cotas.

Artigo 52 Mensalmente, até o 152 (décimo quinto) Dia Util de cada més-calendério, o GESTOR
preparara e divulgard no seu site um relatério sintético contendo, no minimo, as seguintes informa-
¢Oes: (i) carteira consolidada do FUNDO; e (ii) comentarios do GESTOR sobre a carteira do FUNDO, in-
cluindo atribuicdo de resultados e perspectivas.

Paragrafo Primeiro — Adicionalmente ao relatério mensal referido no caput deste Artigo 52, trimes-
tralmente, até o 302 (trigésimo) dia do més imediatamente seguinte ao encerramento de cada trimes-
tre civil, o GESTOR preparara e divulgara no seu site um relatério analitico contendo, no minimo, as
seguintes informacoes: (i) mesmas informagdes que constam no relatdrio mensal referido no caput
deste Artigo 52; (ii) visdo de mercado do GESTOR; e (iii) informag&es sobre o mercado secundario de
cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo — O GESTOR devera disponibilizar os relatdrios preparados conforme este Artigo
52 ao ADMINISTRADOR, por meio eletrénico previamente acordado, antes da sua divulgagdo no site

do GESTOR.
CAPITULO XI
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
Artigo 53 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito

de Voto em Assembleias n2 02”, O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO
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AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO PELO GESTOR.
TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Paragrafo Primeiro — A versdo integral da politica de exercicio de direito de voto do GESTOR
encontra-se disponivel no site do GESTOR no seguinte enderego: https://capitania.net/governanca/.

Paragrafo Segundo — Sem prejuizo da observancia da sua politica de exercicio de direito de voto, na
hipdtese das alineas (xiii) e (xiv) do Artigo 36 acima, o GESTOR votara nas assembleias gerais de
cotistas dos Fl-Infra em estrita conformidade com a orientagdo de voto aprovada pelos Cotistas, em
assembleia geral.

CAPITULO XII
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 54 O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 12 (doze) meses e terminara em 30 de
junho de cada ano, quando serdo levantadas as demonstra¢des contdbeis relativas ao periodo findo,
que serdo auditadas pelo auditor independente.

Artigo 55 As demonstragdes contdbeis serdo colocadas a disposi¢do de qualquer interessado
que as solicitar ao ADMINISTRADOR, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

CAPITULO XIlI
DA TRIBUTACAO

Artigo 56 A legislacdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as ope-
ragOes das carteiras de fundos de investimento:

(i) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operacGes da carteira sdo
isentos do IR; e

(ii) Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“1OF/Titulos”): as operagdes
realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero
por cento). A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o
limite de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual
aumento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO buscard manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se
comparada a de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor
do FUNDO pode depender do periodo de aplicagdo do investidor bem como da manutengdo de uma
carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Ndo hd garantia
de que o FUNDO tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Paragrafo Segundo — A tributagdo aplicavel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado
principalmente, mas ndo limitadamente, este Regulamento, segue as seguintes disposi¢des:
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(i) IOF/Titulos: o I0F/Titulos é cobrado sobre as operagdes de aquisicdo, cessdo e resgate de
aplicacdes financeiras. O |OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
de cessdo, resgate/liquidagdo ou repactuagdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da
operagao, em func¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 14 de
dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes
com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento; e

(ii) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (a) a residéncia do Cotista, Brasil ou exterior; (b) a
natureza do Cotista; e (c) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagdo, quais sejam: (1) cessdo ou alienagdo de
cotas; (2) resgate/liquidacdo de cotas; e (3) amortizacdo de cotas, inclusive por meio da Distribuicdo
de Rendimentos ou da Amortizagdo Extraordinaria:

Cotista residente no Brasil

| — Resgate/liquidacgdo das cotas: o rendimento € constituido pela diferenca positiva entre o
valor de resgate/liquidagdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme a

seguir:
(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Il = Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 30 acima, sdo tributados conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

Il - Amortizagdo Extraordinaria ou amortizacdo de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do CAPITULO IX: o rendimento é constituido pela
diferenca positiva entre o valor de amortiza¢cdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento).

IV — Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessdao ou alienagdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:
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(i) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento.

Cotista residente no exterior
Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em

funcdo de residir ou ndo em pais ou jurisdicdo que ndo tribute a renda, ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

| - Resgate/liquidac¢do das cotas: o rendimento serd constituido pela diferencga positiva entre
o valor de resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado conforme
segue:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Il - Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos
termos do Artigo 30 acima, sdo tributados conforme a seguir:

(i) Cotista nao residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdi¢do de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Il = Amortizagdo Extraordindria ou amortizagao de cotas, em carater excepcional, desde que
aprovada pela assembleia geral, nos termos do CAPITULO IX: o rendimento sera constituido
pela diferenga positiva entre o valor de amortizagdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo
tributado conforme a seguir:

(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

IV — Cessdo ou alienagdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva
entre o valor de cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das cotas, sendo tributado
conforme a seguir:
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(i) Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na
fonte a aliquota 0% (zero por cento); e

(ii) Cotista residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

(iii) Imposto sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”): as operagGes de cambio para ingressos
e remessas de recursos conduzidas por Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos
mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugdo n2 4.373, de 29 de setembro de
2014, do Conselho Monetario Nacional, e vinculadas as aplicacgbes no FUNDO estdo sujeitas
atualmente ao I0OF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para as saidas de
recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagGes
ocorridas apods este eventual aumento.

Paragrafo Terceiro — Tributagdo aplicdvel ao FUNDO e impactos ao Cotista em caso de
desenquadramento:

Na hipotese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano-
calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais
de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia
Util imediatamente posterior & data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte
forma:

(i) Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete
e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias;

(ii) Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de
longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias)
de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e
(d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se
aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

(iii) Cotista ndo residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

(iv) Cotista residente em Jurisdicdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte conforme
enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois e meio
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por cento) para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para
prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5%
(dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR.

CAPITULO XIV
DA POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS E DOS FATORES DE RISCO

Artigo 57 A carteira do FUNDO, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes
de precos e/ou cotacbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as varia-
¢Bes de precos e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial
ao FUNDO e aos Cotistas.

Paragrafo Unico — Por meio da analise dos cendrios macroecondmicos nacionais e internacionais e
dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, sdo definidas, pelo GESTOR, as estratégias de sele¢do
de ativos financeiros do FUNDO, respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos
aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 58 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar uma ou mais métricas de monitora-
mento de risco descritas neste Artigo 58 para aferir o nivel de exposicdo do FUNDO aos riscos ora
mencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos.

Paragrafo Primeiro — Uma das métricas adotadas para gerenciamento de risco do FUNDO é o Value
at Risk (VaR). O calculo do VaR é realizado utilizando-se o modelo de simulagao histérica, de forma
que nenhuma hipdtese a respeito da distribui¢do estatistica dos eventos é realizada. Além disso, sdo
preservadas todas as correlages entre os ativos financeiros e as classes de ativos financeiros pre-
sentes no produto. O VaR é calculado em trés niveis distintos: (i) o primeiro nivel determina a expo-
sicdo de cada ativo individualmente, mediante a simulagdo de todas as varidveis envolvidas na sua
precificagdo; (ii) segundo determina o risco por classe de ativos financeiros, apontando a exposicdo
em cada um dos mercados nos quais o FUNDO atua levando em consideragdo a correlagdo entre cada
um dos ativos financeiros; e (iii) o terceiro nivel permite que seja mensurado o risco do FUNDO como
um todo, determinando a exposi¢do conjunta de toda carteira; e (iv) por fim, sdo analisados os resul-
tados das simulagGes realizadas com os cenarios aplicaveis. Deve ser ressaltado que os resultados
apresentados pelo modelo do VaR possuem intervalos de confianga especificos (em geral, 95% e
99%), de forma que perdas maiores que aquelas cobertas pelo intervalo de confian¢a podem ocorrer
e estdo previstas no modelo.

Paragrafo Segundo — Outra métrica complementar é o teste de estresse para estimar o comporta-
mento da carteira do FUNDO em diferentes condi¢Ges de mercado, baseada em cenarios histdricos ou
em cendrios hipotéticos (buscando, nesse caso, avaliar os resultados potencias do FUNDO em condi-
¢Oes de mercado que ndo necessariamente tenham sido observadas no passado).

Paragrafo Terceiro — A utilizagdo de mecanismos pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR para gerenciar
os riscos a que o FUNDO esta sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo FUNDO, tampouco garantia da completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para os Cotistas.
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Artigo 59 Dentre os fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, incluem-se, sem limitagdo:
(i) RISCOS DE MERCADO

(a) Fatores Macroeconémicos. Como o FUNDO aplica os seus recursos preponderantemente nas
Cotas de Fl-Infra, o mesmo depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados que compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortiza-
¢do e o resgate das cotas do FUNDO. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores
dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagdo das ta-
xas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um
ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos Incentivados, afe-
tando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO e provocando per-
das patrimoniais aos Cotistas.

(b) Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira. O FUNDO, os Fl-Infra e os
Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros
que compdem a carteira do FUNDO estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater econdmico, po-
litico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém fre-
guentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia
do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precgos, desvalorizacdo cambial, controle
de capitais, limitagdes no comércio exterior, alteragdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas,
bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando ad-
versamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequén-
cia, o FUNDO e os Cotistas.

(c) Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis,
no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou finan-
ceira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como
crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da CO-
VID-19 —, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminui¢do dos investimentos e a inutiliza-
¢do ou, mesmo, redugdo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (1) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente,
do FUNDO; e/ou (2) a diminui¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, bem como das cotas do FUNDO, provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

(d) Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo. Os Ativos
Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser contra-
tados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das cotas prevista no
Paragrafo Quinto do Artigo 42 acima, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO e a rentabilidade
alvo das cotas. Uma vez que o pagamento da amortiza¢do e do resgate das cotas do FUNDO decorre
do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
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FUNDO, os recursos do FUNDO poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da renta-
bilidade alvo das cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo a remuneracgdo de suas cotas afetada nega-
tivamente. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo prometem ou asseguram
qualquer rentabilidade aos Cotistas.

(e) Flutuacdo de Precos dos Ativos e das Cotas do FUNDO. Os pregos e a rentabilidade das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, assim como das cotas
do FUNDO, estdo sujeitos a oscilagdes e podem flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econdomi-
cas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteragGes
na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer
com que parte ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do FUNDO, ou das cotas do FUNDO, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissao
ou contabilizagdo inicial.

(i)  RISCOS DE CREDITO

(a) Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do FUNDO para efetuar
a amortizagdo e o resgate das suas cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos
Fl-Infra para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos
Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. O FUNDO
somente recebera recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os resultados
e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotis-
tas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das cotas do FUNDO, se os re-
sultados e o valor total da carteira do FUNDO assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga extrajudicial ou judicial
dos referidos ativos, o FUNDO poderd nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos
Cotistas.

(b) Auséncia de Garantias das Cotas. As aplicagGes realizadas no FUNDO ndo contam com garan-
tia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE, do GESTOR, de quaisquer terceiros, de qualquer meca-
nismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, o
CUSTODIANTE e o GESTOR ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decor-
rente da aplicagdo nas cotas do FUNDO. Os recursos para o pagamento da amortizacao e do resgate
das cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do FUNDO, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

(c) Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra podem adquirir Ativos
Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificacdo de risco por agéncia em
funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco dos Ativos Incentivados integrantes das
carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referi-
dos ativos.

(d) Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados. Os Ativos Incentivados integrantes das
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carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussérias, prestadas pelos respecti-
vos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos Incentivados, os emissores e
os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados extrajudicialmente
ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, € possivel, entre outros, que (1) o bem dado em
garantia ndo seja encontrado; (2) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obriga¢des garantidas aos Fl-Infra; (3) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (4) os Fl-
Infra ndo consigam executd-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente
e, por consequéncia, o patrimoénio e a rentabilidade do FUNDO também serdo impactados.

(e) Investimento em Ativos de Crédito Privado. O FUNDO investird, pelo menos, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos Incentivados, os quais sdo conside-
rados ativos de crédito privado nos termos da ICVM 555. Os Fl-Infra e, consequentemente, o FUNDO
estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patrimonio em caso de eventos que acarretem o
ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive por forca de
faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, liquidagdo ou outro regime semelhante em relagdo aos
respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.

(f) Renegociacdo de Contratos e ObrigacGes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitdria, social e econdmica decorrente da pan-
demia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a rene-
gociacdo de contratos e obrigacBes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou forca
maior previstas no Codigo Civil. Tais discussGes, assim como a renegocia¢do de contratos e obriga-
¢Oes, poderdo alcancgar os setores de atuacdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os
proprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, conse-
guentemente, do FUNDO.

(8) Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A par-
cela do patrimdnio liquido do FUNDO ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros
ativos financeiros, de acordo com o previsto no presente Regulamento. Os ativos financeiros poderdo
vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o
FUNDO teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(h) Cobranca Extrajudicial e Judicial. Todos os custos e despesas incorridos pelo FUNDO para a
preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extraju-
diciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do FUNDO, até o limite do seu patrimonio li-
quido. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR ndo serdo responsdveis por qualquer dano
ou prejuizo, sofrido pelo FUNDO ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservac¢do dos
seus direitos e prerrogativas.

(i) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢ées adversas de liquidez e ne-
gociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade
de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pelo FUNDO
poderdo fazer com que o FUNDO apresente patrimoénio liquido negativo, hipétese em que, desde
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que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderdo ser chamados
a realizar aportes adicionais de recursos. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR nao res-
pondem pelas obrigagdes assumidas pelo FUNDO. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo, por-
tanto, ndo estdo limitadas ao valor das cotas subscritas pelos Cotistas.

(iii)  RISCOS DE LIQUIDEZ

(a) Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra. Nos termos dos regulamentos dos Fl-Infra, ndo é per-
mitida a negocia¢do das Cotas de Fl-Infra no mercado secundario, sendo o FUNDO o cotista exclusivo
desses fundos. Ainda que os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociagdo das
Cotas de Fl-Infra, o mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtencdo de um
preco de venda que cause perda patrimonial ao FUNDO.

(b) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio liquido do FUNDO ndo apli-
cada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros po-
dem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os pagamentos
aos Cotistas.

(c) Fundo Fechado e Mercado Secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo do FUNDO.
Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o FUNDO, apre-
senta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das cotas do FUNDO ou ocasionar a obtencdo de
um prec¢o de venda que cause perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das
cotas do FUNDO pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes
da carteira do FUNDO, nao refletindo a situagdo patrimonial do FUNDO ou atendendo a expectativa
de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do
GESTOR quanto a possibilidade de venda das cotas do FUNDO no mercado secundario ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

(iv) RISCOS OPERACIONAIS

(a) Falhas Operacionais. A subscricdo ou aquisicdo, conforme o caso, e a liquidacdo das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO dependem da atuagdo con-
junta e coordenada do ADMINISTRADOR, do CUSTODIANTE e do GESTOR. O FUNDO podera sofrer
perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos neste Regulamento ou no con-
trato de gestdo do FUNDO venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessi-
dade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

(b) Troca de Informacdes. Ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre o FUNDO e
terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das
Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive daqueles eventualmente inadimplidos,
serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira do FUNDO e, consequente-
mente, os Cotistas.

(c) Falhas ou Interrupcdo dos Prestadores de Servicos. O funcionamento do FUNDO depende da
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atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servigos, tais como o ADMINISTRA-
DOR, o CUSTODIANTE e o GESTOR. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como even-
tual interrupgdo, nos servigos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicdo,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do FUNDO.

(d) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer dos prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO seja substituido, podera haver um aumento dos custos do FUNDO com a
contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do FUNDO.

(e) Discricionariedade do GESTOR. Desde que respeitada a politica de investimento prevista no
presente Regulamento, o GESTOR terd plena discricionariedade na sele¢do e na diversificagdo das
Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pelo FUNDO, ndo tendo o GESTOR qualquer compromisso formal
de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em
Ativos Incentivados (1) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (2) de emissores que se
encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (3) no caso de Ativos Incentivados que sejam
lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente
ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas
de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR. Além disso, o GESTOR tera discricio-
nariedade para exercer o direito de voto do FUNDO nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos
da politica de exercicio de direito de voto adotada pelo GESTOR e desde que respeitado o disposto
no Pardgrafo Segundo do Artigo 53 acima.

(v) RISCOS DE DESCONTINUIDADE

(a) Liguidacdo do FUNDO — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liguidagdo do FUNDO, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os
Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remune-
racdo proporcionada, até entdo, pelo FUNDO. Ademais, ocorrendo a liquidacdo do FUNDO, podera
nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o paga-
mento da amortizagdo e/ou do resgate das cotas ficaria condicionado (1) a amortizacdo ou ao resgate
das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
FUNDO; ou (2) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o
preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

(b) Dacdo em Pagamento dos Ativos. Ocorrendo a liquidagdo do FUNDO, caso ndo haja recursos
suficientes para o resgate integral das suas cotas, o ADMINISTRADOR deverd convocar a assembleia
geral para deliberar sobre, entre outras opgGes, a dagdo em pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos
demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou, ainda, dos Ativos Incentivados deti-
dos pelos Fl-Infra e entregues ao FUNDO em caso de liquidacdo antecipada dos Fl-Infra. Os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais ativos
financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

(c) Observancia da Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de que o FUNDO conseguird encontrar
Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condi¢Oes aceitaveis, a critério do GESTOR, que atendam a politica
de investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima,
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serd realizada a Amortizagdo Extraordindria, conforme o procedimento descrito no Capitulo VIl deste
Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos serd restituida antecipadamente aos Cotistas que,
caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer per-
das patrimoniais. Além de resultar na Amortizacdo Extraordinaria, o desenquadramento da Alocagdo
Minima também poderd levar a liquidagdo do FUNDO, nos termos do presente Regulamento.

(vi) RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS INCENTIVADOS

(a) Riscos Setoriais. O FUNDO alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas
de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n? 12.431, para fins de cap-
tacdo de recursos para implementar projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de pro-
dugdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como priorita-
rios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o FUNDO é exposto estdo
relacionados aqueles dos diversos setores de atuagao dos emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016, sdo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, (1) objeto de processo de concessio,
permissdo, arrendamento, autorizagdo ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei
n2 11.079, de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos
da Presidéncia da Republica — PPI, de que trata a Lei n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o
programa que venha a sucedé-lo; (2) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes;
ou (3) aprovados pelo Ministério setorial responsavel e realizados por concessionaria, permissiona-
ria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de propdsito especifico. Os projetos de investimento
devem visar a implantagdo, a ampliagdo, a manutengdo, a recuperacao, a adequagdo ou a moderni-
zagdo, entre outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia;
(iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigacdo. Os projetos de pro-
dugdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo aqueles com o propdsito
de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as
diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovagdo e de desenvolvimento industrial.
Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha o
risco de uma mudanga nao esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que
pode alterar os cendrios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento
dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e,
indiretamente, pelo FUNDO pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de produgdo econémica intensiva em pesquisa, de-
senvolvimento e inovagdo possuem fatores de riscos préprios, que também podem impactar o paga-
mento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados. Sendo assim, é possivel que os emissores e,
conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam capazes de cumprir tempestiva-
mente suas obriga¢des relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas
obrigac¢Oes relativas aos respectivos direitos creditdrios, causando um efeito material adverso nos
resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

(b) Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores
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e Garantidores do Lastro dos Ativos Incentivados. Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da
amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao FUNDO, na medida em que os rendimentos de-
correntes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, ga-
rantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo puderem
honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos Incentivados lastre-
ados em direitos creditérios, em razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos
creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos
seus respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais
serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorrén-
cia do atraso no pagamento dos Ativos Incentivados, podera haver perdas patrimoniais para os Fl-
Infra e, por consequéncia, para o FUNDO. Ademais, eventos que afetem as condig¢des financeiras dos
emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentiva-
dos lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que
compdem o seu lastro, bem como altera¢Ges nas condi¢Ges econémicas, legais e politicas que pos-
sam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo trazer impactos significativos em ter-
mos de precgo e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para
alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgao da qualidade de cré-
dito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
que compdem o seu lastro, mesmo que ndo fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos
Ativos Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as
respectivas escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na varia¢do da
receita ou do lucro de seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem
receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impac-
tada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacdo dos Ativos Incentivados
por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados crédi-
tos que eventualmente possuam classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n2 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderao investir em Ativos Incentivados emitidos por
emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores ndo desempenharem de
forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao, o que podera reduzir significativa-
mente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos
Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o
FUNDO. E possivel, portanto, que o FUNDO n3o receba rendimentos suficientes para atingir a renta-
bilidade alvo das suas cotas.

(c) Desenguadramento do FUNDO. O FUNDO investe parcela preponderante dos seus recursos
na subscri¢cdo das Cotas de Fl-Infra, nos termos do artigo 32, §12, da Lei n2 12.431. Na sua atual vi-
géncia, tal lei dispde que, (1) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12 Integralizacéo,
o FUNDO devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em
Cotas de Fl-Infra; e (2) apds 2 (dois) anos contados da Data da 12 Integralizagdo, esse percentual de-
vera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os
prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n? 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco
por cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lei
n2 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as
condigOes |a estabelecidas, notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo FUNDO de
qualquer das condicBes dispostas no artigo 32 da Lei n2 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do
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tratamento tributario diferenciado |3 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a transformacao
do FUNDO em outra modalidade de fundo de investimento.

(d) Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais altera¢des na legislagdo tributaria eliminando be-
neficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modifica¢cdes na interpretacdo
da legislagdo tributéria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente
com relagdo a Lei n? 12.431, poderdo afetar negativamente (1) os resultados do FUNDO, causando
prejuizos aos Cotistas; e/ou (2) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas,
guando da amortizacdo, do resgate ou da alienagdo das suas cotas. Ndo é possivel garantir que a Lei
n? 12.431 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que po-
dera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.

(vii)  RISCO DE QUESTIONAMENTO DA VALIDADE E DA EFICACIA

(a) Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscricdo ou da Aquisicdo dos
Ativos Incentivados. O FUNDO alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de
Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mer-
cado primario ou secundario. A validade da emissdo, da subscri¢cdo ou da aquisi¢cdo dos Ativos Incen-
tivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou
recuperacao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienan-
tes.

(viii) RISCO DE FUNGIBILIDADE

(a) Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Financeira da Conta do FUNDOQ. Os recursos prove-
nientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO serdo
recebidos na conta do FUNDO. Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do FUNDO, os recursos provenientes das Cotas de
Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e ndo vir
ser recuperados, o que afetaria negativamente o patriménio do FUNDO.

(ix)  RISCOS DE CONCENTRAGCAO

(a) Concentracdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados. O risco da aplicagdo no FUNDO tem rela-
¢ao direta com a concentragdo da sua carteira em cotas emitidas por um mesmo Fl-Infra que, por sua
vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados emitidos por um
mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditdrios sejam ce-
didos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.
Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial signifi-
cativa que afete negativamente a rentabilidade das suas cotas.

(b) Concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao FUNDO, durante os primeiros 180 (cento
e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido apli-
cado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento
nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) ou
5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do FUNDO, conforme o caso. Em qualquer hipdtese, se
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os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos,
ha chance de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a renta-
bilidade das cotas do FUNDO.

(x)  RISCO DE PRE-PAGAMENTO

(a) Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados. Certos emissores dos Ativos Incentivados integran-
tes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou ndo, pagar as respectivas obrigacdes de
forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos
rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO seria frustrada. Ademais, os Ativos Incen-
tivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizagao ou resgate antecipado.
Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o FUNDO também seria
afetado. Em qualquer hipdtese, a rentabilidade inicialmente esperada para o FUNDO e, consequen-
temente, para as suas cotas podera ser impactada negativamente.

(xi) RISCO PROVENIENTE DO USO DE DERIVATIVOS

(a) Operacdes de Derivativos. Consiste no risco de distorgao de precgo entre o derivativo e o seu
ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento da volatilidade dos fundos de investimento investidos
pelo FUNDO, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos fundos de investimento investidos pelo FUNDO e, consequen-
temente, ao FUNDO. Mesmo para fundos de investimento que utilizam derivativos exclusivamente
para protecdo das posi¢des a vista, existe o risco de essas operag¢les ndo representarem um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas aos referidos fundos de investimento e, consequentemente,
ao FUNDO. Em qualquer hipotese, os fundos de investimento investidos pelo FUNDO poderdo auferir
resultados negativos, impactando adversamente o valor de suas cotas.

(xii)  RISCOS DE GOVERNANGA

(a) Qudérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudéruns qualificados para a assem-
bleia geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo
acarretar limitagdes as atividades do FUNDO em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de
certas matérias na assembleia geral.

(b) Caracterizacdo de Justa Causa. Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 36 deste Regula-
mento, (1) até que haja reconhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso
com efeito suspensivo, ndo sera caracterizada Justa Causa na hipotese de descumprimento pelo GES-
TOR de suas obrigacdes, deveres ou atribui¢cdes especificadas nas normas vigentes, no presente Re-
gulamento ou no contrato de gestdo ou, enquanto o GESTOR prestar os servigos de gestdo dos Fl-
Infra, nos respectivos regulamentos ou nos respectivos contratos de gestdo; e (2) até que haja reco-
nhecimento em decisdo judicial contra a qual ndo caiba mais recurso com efeito suspensivo ou em
decisdo administrativa final, ndo serd caracterizada Justa Causa na hipotese de o GESTOR ou qualquer
de seus sdcios ou administradores praticar atividades ilicitas no mercado financeiro ou de capitais,
crimes contra o Sistema Financeiro Nacional ou atos de corrupgdo. Enquanto ndo for caracterizada a
Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (1) a substituicdo do GESTOR; e (2) a defi-
nicdo da orientagdo de voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO, nas assembleias ge-
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rais de cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo do GESTOR na prestagao dos servi-
cos de gestdo das carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto
no Paragrafo Segundo do Artigo 40 acima, devendo ser tomadas em primeira ou segunda convoca-
cdo, pela maioria das cotas de titularidade dos Cotistas presentes, desde que essa maioria repre-
sente, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das cotas em circulagdo. Dessa forma, relativamente
a outros fundos de investimento constituidos nos termos da ICVM 555, os Cotistas poderao encon-
trar dificuldades em reunir os votos necessarios para a aprovar a substituicdo do GESTOR.

(c) Aprovacdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples. Nos termos do Artigo 40,
a assembleia geral sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por deter-
minadas matérias previstas nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 40, as deliberagdes na as-
sembleia geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocagdo, pela maioria das cotas de titu-
laridade dos Cotistas presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das cotas
em circulagdo. E possivel, portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por
Cotistas que representem uma minoria das cotas em circulagao.

(d) Concentracdo das Cotas. Ndo hd restricdo quanto a quantidade maxima de cotas do FUNDO
que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera ocorrer a situagdo em que um Cotista
venha a deter parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no
patrimoénio do FUNDO. Tal fato podera fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em razdo da possibi-
lidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em
fungdo de seus interesses préoprios e em detrimento do FUNDO e dos Cotistas “minoritarios”.

(e) Emissdo de Novas Cotas. O FUNDO poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no pre-
sente Regulamento, emitir novas cotas. Na hipdtese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas
poderdo ter as suas respectivas participagdes no FUNDO diluidas, caso ndo exergam o seu direito de
preferéncia. Ademais, a rentabilidade do FUNDO podera ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da nova emissdo nao estiverem investidos nos termos do presente Regula-
mento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderd ser alterado em razdo da subs-
cricdo de novas Cotas de Fl-Infra pelo FUNDO.

(xiii) OUTROS RISCOS

(a) Precificacdo dos Ativos. As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da car-
teira do FUNDO serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcagao a mercado (mark-to-mar-
ket), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducdo do
valor das cotas do FUNDO.

(b) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A rentabilidade alvo das cotas prevista neste Re-
gulamento é um indicador de desempenho adotado pelo FUNDO para a valorizagdo das suas cotas,
sendo apenas uma meta estabelecida pelo FUNDO. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, por-
tanto, garantia minima de remuneragdo aos Cotistas, pelo ADMINISTRADOR, pelo CUSTODIANTE,
pelo GESTOR, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ndo constituam patriménio suficiente para a
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remunerac¢do das suas cotas, de acordo com a rentabilidade alvo estabelecida no presente Regula-
mento, a valorizagdo das cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim, ndo
ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas cotas do FUNDO sera igual
ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida neste Regulamento. Dados de rentabili-
dade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio FUNDO,
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(c) Ndo Realizacdo dos Investimentos. Ndo ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo
FUNDO estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfacdo
da politica de investimento prevista neste Regulamento, o que pode resultar em investimentos me-
nores ou, mesmo, na ndo realizagcdo desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo
FUNDO poderdo ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior
a rentabilidade alvo das cotas do FUNDO inicialmente pretendida.

(d) Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira do FUNDO de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quan-
tidade de cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de propriedade
direta sobre os ativos que compdem a carteira do FUNDO.

(e) Eventual Conflito de Interesses. O ADMINISTRADOR, o GESTOR e os integrantes dos seus res-
pectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais
local, incluindo a administragdo e a gestdo de outros fundos de investimento. O FUNDO podera rea-
lizar operagGes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econémicos atuem na condicdo de con-
traparte. Ademais, observado o disposto no Capitulo Ill deste Regulamento, o FUNDO aplicara, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra,
por sua vez, (1) sdo administrados pelo ADMINISTRADOR; (2) podem ser geridos pelo GESTOR; e
(3) poderado (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de inves-
timento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus
respectivos Grupos Econdmicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento adminis-
trados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Gru-
pos Econémicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos
atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos Incentivados de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado
eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos ao FUNDO e, consequentemente, aos Cotis-
tas.

() Restricdes de Natureza Legal ou Regulatdria. Eventuais restricdes de natureza legal ou regu-
latéria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricdo ou da aquisi¢do dos Ativos
Incentivados pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas
de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia
de tais restri¢des, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-Infra como o
fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido, comprometendo a continuidade
do FUNDO e o horizonte de investimento dos Cotistas.
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(g) Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao FUNDO e/ou aos Cotistas. A legislagdo aplicavel ao
FUNDO, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo FUNDO, incluindo, sem limitacdo, leis tribu-
tdrias, esta sujeita a alteragGes. Tais alteragdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais
como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19. A publi-
cagdo de novas leis e/ou uma nova interpretagdo das leis vigentes poderdo impactar negativamente
os resultados do FUNDO. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
Orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e altera¢Ges das politicas monetdria
e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das cotas do FUNDO, bem
como as condigdes para a Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das cotas.

(h) Questionamento da Estrutura do FUNDO e dos Fl-Infra. O FUNDO e os Fl-Infra se enquadram,
respectivamente, no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n? 12.431. Observados os prazos previstos no
artigo 32 da Lei n2 12.431, (1) o FUNDO devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
do seu patrimodnio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (2) cada Fl-Infra deverd aplicar, no minimo, 85% (oi-
tenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteragdo
das normas aplicdveis ao FUNDO e aos Fl-Infra, caso o atendimento das disposi¢des do artigo 32 da
Lei n2 12.431, pelo FUNDO e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera
ocorrer a liquidagdo ou a transformacao, em outra modalidade de fundo de investimento, do FUNDO
e/ou dos Fl-Infra e o tratamento tributdrio do FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas podera vir
a ser alterado.

(i) Tributacdo da Distribuicdo de Rendimentos. Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ati-
vos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO poderdo resultar em reducdo do valor das cotas do FUNDO. Nos
termos do Artigo 30 acima, em cada Data de Pagamento, o FUNDO poder3, a critério do GESTOR,
destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas cotas, uma parcela ou a totali-
dade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo FUNDO, desde que ainda ndo incorporados ao
seu patrimdnio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor
das cotas do FUNDO tenha sofrido uma reduc¢do. Quando da Distribuigdo de Rendimentos, indepen-
dentemente do valor das cotas do FUNDO, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas se-
rdo tributados na forma do CAPITULO XIII. Dessa forma, cada Cotista deverd, de acordo com a sua
prépria natureza, analisar detalhadamente o CAPITULO XiII, inclusive com eventual auxilio de consul-
tores externos, sobre a tributacdo que lhe é aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua andlise de
investimento.

() Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienacdo dos Ativos Incenti-
vados. No é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienacdo dos Ativos Incentivados que os
Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais
processos. Dessa forma, os Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos FI-
Infra poderdo ser emitidos ou alienados com base em processos que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua emissdo ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a
cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos Incentivados, afetando
negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do FUNDO.

Artigo 60 Ndo obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e
da boa pratica de administragdo e de gestdo de fundos de investimento e a estrita observancia da
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politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o
FUNDO e o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar
perdas ao seu patriménio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados no
Artigo 59 acima.

Artigo 61 Em decorréncia dos fatores de risco indicados no Artigo 59 acima e de todos os demais
fatores de risco a que o FUNDO esta sujeito, o ADMINISTRADOR e o GESTOR ndo poderao ser res-
ponsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas
venham a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o ADMINISTRADOR e/ou o GESTOR
agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM.

CAPITULO XV
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 62 Para fins do disposto no presente Regulamento, considera-se um “Dia Util” qualquer dia
gue ndo seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo ou dia
em que, por qualquer outro motivo, ndo haja expediente na B3.

Paragrafo Primeiro — Ndo serd realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das cotas do
FUNDO em dias que n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o FUNDO opera normalmente durante
feriados estaduais ou municipais na sede do ADMINISTRADOR, inclusive para fins de apuragao do valor
das cotas e de realizag¢do da integralizagdo, da amortiza¢do ou do resgate das cotas.

Paragrafo Segundo — Todas as obrigagGes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de paga-
mento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro
Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 63 Eventuais prejuizos decorrentes dos investimentos realizados pelo FUNDO serao incor-
porados ao seu patrimoénio, sendo certo que as aplicagbes realizadas pelos Cotistas no FUNDO ndo
contam com garantia do ADMINISTRADOR, do GESTOR, do CUSTODIANTE ou dos integrantes dos
seus respectivos Grupos Econémicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Artigo 64 A liquidagdo e o encerramento do FUNDO dar-se-a na forma prevista na ICVM 555,
ficando o ADMINISTRADOR responsavel pelo FUNDO até a efetivagdo da liquidagdo e do encerra-
mento do mesmo.

Artigo 65 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico uma forma
de correspondéncia vélida entre o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas.

Paragrafo Unico — Desde que permitido pela regulamentacdo em vigor, as comunicacdes entre o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e os Cotistas serao realizadas, preferencialmente, por
correio eletrénico ou outra forma de comunicacgdo eletrénica admitida pela regulamentacéo aplicavel.

Artigo 66 O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento, responsavel pelo esclareci-
mento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, a disposi¢cdo dos Cotistas, em sua sede e/ou
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em suas dependéncias. Adicionalmente, poderio ser obtidos na sede e/ou nas dependéncias do AD-
MINISTRADOR resultados do FUNDO em exercicios anteriores e outras informagdes referentes a
exercicios anteriores do mesmo, tais como demonstrac¢des contdbeis, relatérios do ADMINISTRADOR
e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por for¢a de disposi-
¢cOes regulamentares aplicaveis a fundos de investimentos.

Paragrafo Unico — O servico de atendimento aos Cotistas estd disponivel pelo e-mail
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

Artigo 67 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para quaisquer agdes nos processos judici-
ais relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes do presente Regulamento.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
- Administrador -
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ATO DO ADMINISTRADOR DO
CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n° 38.065.012/0001-77

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°andar (parte), Torre Corcovado,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
marco de 2006, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), na qualidade de instituicao
administradora do CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito
no CNPJ sob o n°® 38.065.012/0001-77 (“Fundo”), RESOLVE, por meio do presente instrumento particular,
nos termos do Artigo 24 do regulamento do Fundo (“Regulamento”):

1 Aprovar, conforme orientacdo da CAPITANIA S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Tavares Cabral, n® 102, 6° andar, CEP 05423-030, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 7.245, de 3
de junho de 2003, inscrita no CNPJ sob o n° 04.274.010/0001-76 (“Gestor”), a realizacdo da
22 (segunda) emissao de cotas do Fundo (“Novas Cotas”), que sera composta por quantidade de
Novas Cotas correspondente ao montante total de até R$300.000.100,00 (trezentos milhdes e cem
reais), a ser apurada com exatidao a partir da definicdo do Preco de Emissdo (conforme definido
abaixo), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria (conforme abaixo definida), as quais serdo
objeto de distribuicdo publica, a ser realizada nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n° 400/03"), sob o regime de melhores esforgos de colocagéo
para a totalidade das Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional (“Oferta”), nos
seguintes termos:

(i) o valor unitario de integralizagéo das Novas Cotas sera, nos termos do Artigo 24, Paragrafo
2° do Regulamento, correspondente ao valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo,
disponivel no dia util imediatamente anterior a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Antncio de Inicio”), conforme sera apurado pelo Administrador (“Pre¢o de Emissao”);

(ii) a Oferta sera conduzida pelas instituigbes participantes da Oferta (“Instituigcdes
Participantes da Oferta”), sob a coordenagédo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,, instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201 (parte), CEP 22440-032,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”);

(iii) o Fundo podera, por meio do Gestor e do Administrador, em comum acordo com o
Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até
20% (vinte por cento) a quantidade das Novas Cotas originalmente ofertadas (“Cotas do Lote
Adicional’), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §2°, da Instrugédo
CVM n° 400/03;

(iv)  seraadmitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n° 400/03, a distribuigdo parcial
das Novas Cotas, ndo havendo, nessa hipétese, a captagdo de recursos por meio de fontes
alternativas, observada a colocagao de, no minimo, quantidade de Novas Cotas correspondente
a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), a ser apurada com exatiddo a partir da definigdo
do Prego de Emisséao, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (‘Montante Minimo da
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Oferta”). Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada e as Novas
Cotas que nado forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pelo
Administrador. Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada;

Internal Use Only

(v) a Oferta tera como publico-alvo: fundos de investimento, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na
B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Novas Cotas, nos termos da
regulamentagéo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem carta proposta em valor igual ou superior a R$1.000.100,00 (um milh&o e cem reais),
sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Investidores Institucionais”), e investidores
pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem um ou
mais pedidos de subscrigdo durante o periodo de subscri¢do, junto a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria (“Investidores Nao Institucionais”)
(Investidores Institucionais e Investidores N&o Institucionais, em conjunto referidos apenas
como “Investidores”);

(vi)  sera concedido aos Cotistas, detentores de cotas de emissdo do Fundo e em dia com suas
obrigacdes perante o Fundo, direito de preferéncia na subscricdo de Novas Cotas de emisséo
do Fundo (“Direito de Preferéncia”), nos termos do artigo 24, Paragrafo 1° do Regulamento,
observado o fator de proporgéo para subscricdo de Novas Cotas equivalente a 1,00 (um
inteiro) a ser aplicado sobre o niumero de cotas do Fundo integralizadas e detidas por cada
Cotista na data de divulgagéo do Anuncio de Inicio (“Fator de Proporgao para Subscricao
de Cotas”), durante o Periodo do Direito de Preferéncia, correspondente ao periodo de 10
(dez) Dias Uteis contados a partir do 5° (quinto) Dia Util apés a divulgac&o do Anlncio de
Inicio, admitindo-se ainda a cessé&o do Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros,
respeitando-se os prazos operacionais estabelecidos pela B3 e pelo Escriturador;

(vii) as Novas Cotas serdo registradas (a) para distribuigdo no mercado primario, por meio do DDA,
administrado pela B3; e (b) para negociacdo no mercado secundario, exclusivamente em
ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Novas Cotas serdo liquidadas
e custodiadas eletronicamente;

(viii) as Novas Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, durante o periodo de
subscrigdo. A integralizagdo das Novas Cotas sera realizada a vista, na data de liquidagéo do
Direito de Preferéncia ou na data de liquidagdo da Oferta, conforme o caso, em moeda corrente
nacional, ndo sendo permitida a aquisicido de Novas Cotas fracionadas, observado que
eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro (arredondamento para baixo). A subscricdo das Novas Cotas no ambito da Oferta sera
acompanhada da assinatura por cada investidor do termo de ades&o ao Regulamento, por meio
do qual o investidor devera declarar que tomou conhecimento e compreendeu os termos e
clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco do Fundo;

Aprovar a taxa de distribuicdo primaria a ser paga pelos investidores, no ambito da Oferta, quando da
integralizag@o das Novas Cotas, adicionalmente ao Pregco de Emisséo, correspondente a 3,89% (trés
inteiros e oitenta e nove centésimos por cento) do Preco de Emissdo (“Taxa de Distribuicao
Primaria”), inclusive aquelas integralizadas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia. Dessa
forma, o valor total efetivamente pago pelos Investidores por Nova Cota Subscrita sera o resultado
da soma do Preco de Emisséo e da Taxa de Distribuicdo Primaria, na data de liquidagdo do Direito
de Preferéncia ou na data de liquidagdo da Oferta, conforme o caso. A Taxa de Distribuigdo Primaria
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ndo integra o Preco de Emissao e sera destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da
Oferta, incluindo, sem limitagdo, a remuneracdo do Coordenador Lider, os custos de assessoria
juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos
nao arcados pela Taxa de Distribuigdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o disposto na
Instrugdo CVM n° 555/14. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta,
haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, tal valor sera
revertido em beneficio do Fundo; e

3 Aprovar, nos termos do artigo 78, §2°, 1V, da Instrugdo CVM n°® 555/14, a contratagdo do Coordenador
Lider para intermediar a Oferta, na qualidade de instituigao lider, bem como a eventual contratagéo
das demais Instituicdes Participantes da Oferta, a serem convidadas pelo Coordenador Lider para
participar da Oferta.

Rio de Janeiro, 01 de margo de 2021.

BTG PACTUAL SERVIGCOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
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RETIFICAGAO E RATIFICAGAO DO ATO DO ADMINISTRADOR DO
CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n° 38.065.012/0001-77

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragéo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciério, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de
margo de 2006, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 (“Administrador”), na qualidade de
instituicdo administradora do CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito
no CNPJ sob o n° 38.065.012/0001-77 (“Fundo”), vem retificar e ratificar o “Ato do Administrador do
Capitania Infra Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura
Renda Fixa Crédito Privado”, formalizado em 01 de margo de 2021, nos termos do Artigo 24 do regulamento
do Fundo (“Regulamento” e “Ato do Administrador”, respectivamente), nos termos a seguir:

1 Retificar a linguagem do item 1(vi) do Ato do Administrador, que trata da definigdo do fator de
proporgdo para subscrigdo de novas cotas emitidas pelo Fundo no ambito da oferta publica de
distribuicdo de cotas da 2%segunda) emissdo do Fundo, (“Oferta”, “Novas Cotas’ e “Fator de
Proporcdao para Subscricdo de Cotas’, respectivamente), para esclarecer que o seu valor
depende da fixagao do prego de emissao das Novas Cotas, a ser apurado pelo Administrador, com
base no valor patrimonial atualizado das cotas do Fundo, no dia util imediatamente anterior a
diwlgacao do anuncio de inicio da Oferta e, portanto, sera apurado pelo Administrador na mesma
oportunidade; e

2 Ratificar todas as demais deliberagdes do Ato do Administrador.

Rio de Janeiro, 12 de abril de 2021.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.
ANA CRISTINA

FERREIRA DA rememnoncommomerss  REINALDO GARCIA B e enerco.
COSTA:04293386785 Dt 2020412200923 0300 ADAOQ:09205226700 Dpate: 2021.04.12 20:10:00 -0300'
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO III

DECLARACOES DO ADMINISTRADOR E DO COORDENADOR LIDER
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DECLARACRO DO ADMINISTRADOR
(artigo 56 da Instrucao CVM n© 400/03)

BTG PACTUALSERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM") para o exercicioda atividade de administracdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratdrio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, por meio dos seus diretores abaixo assinados, na
qualidade de instituicio administradora do CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTASDE FUNDOSINCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n® 38.065.012/0001-77 (“Fundo”), declara, nos termos
do artigo 56, capute paragrafo 5° da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, que:

(a) ¢ responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagGes prestadas
por ocasido do registro da distribuicao publica de cotas da 22 (segunda) emissdo do Fundo
("Novas Cotas” e "Oferta”, respectivamente) e fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(b) o prospecto da Oferta (“"Prospecto”) contém, em sua data de divulgacdo, as informagoes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Novas Cotas
ofertadas, o Fundo, suas atividades, sua situagao econémico-financeira, os riscos inerentes ao
Fundo e quaisquer outras informacdes relevantes; e

(c) o Prospecto foi elaborado de acordo com as nhormas pertinentes.

Rio de Janeiro, 19 de maio de 2021.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROSS.A.DTVM

BRUNO DUQUE HORTA ' Digitally signed by BRUNO ANA CRISTINA Digitally signed by ANA

CRISTINA FERREIRA DA
NOGUEIRA:2849549088 DYQUEHORTA FERREIRA DA COSTA:04293386785

NQGUEIRA:28495490889 COSTA:04293386785 Date: 2021.05.20 15:01:01 0300

9 Date: 2021.05.20 15:00:04 -03'00'
Nome: BRUNO DUQUE HORTA NOGUEIRA Nome: ANA CRISTINA FERREIRA DA
Cargo: DIRETOR COSTA

Cargo: DIRETORA
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DECLARACI"\O DO COORDENADOR LiDER
(artigo 56 da Instrucdo CVM n© 400/03)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE Cf\MBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte),
Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o0 n°® 02.332.886/0001-04, por meio dos seus seu diretores
abaixo assinados, na qualidade de instituicdo lider da oferta publica de distribuicdo de cotas da
22 (segunda) emissio do CAPITANIA INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n° 38.065.012/0001-77 (“Fundo”, "Novas Cotas” e “Oferta”,
respectivamente), declara, nos termos do artigo 56, paragrafos 1° e 5° da Instrugdo CVM n° 400, de
29 de dezembro de 2003, que:

(a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissao, para assegurar que (1) todas as informagdes prestadas pelo
Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta; e (2) as informagdes fornecidas ao
mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que
integram o prospecto da Oferta ("Prospecto”) sdo suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(b) o Prospecto contém, em sua data de divulgacdo, as informagGes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as Novas Cotas ofertadas, o Fundo, suas
atividades e situacdo econémico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras
informagdes relevantes; e

(©) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 19 de maio de 2021.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

FABRICIO CUNHA DE  fasmicioconmoe " OASRISL ILAS DA CABEL KLAS DA ROGHA
ALMEIDA:05638864717 g;znjsl?gg?%ssf‘sf 2‘;]371 :25-03'00' LEAL:08711082755 LDE%ES? 27(;21335259521:32:15-03'00'
Nome: Fabricio Almeida Nome: Gabriel Leal
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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ANEXO IV — ESTUDO DE VIABILIDADE

Portfélio indicativo?

Alocagdo Tipo Setor Rating Taxa Spread Duration
8.0% HOLDING Geragdo de Energia A+ 10.00% 6.90% 4.81
8.0% HOLDING Transporte Aquatico BBB 7.96% 4.86% 4.08
7.0% PROJETO Saneamento Basico AA- 11.00% 9.72% 1.51
7.0% PROJETO Transporte Metrovidrio AA- 7.09% 3.64% 5.90
7.0% PROJETO Telecomunicagbes A+ 12.00% 8.90% 4.20
6.5% PROJETO Geragdo de Energia - 10.25% 6.41% 7.20
6.0% PROJETO Concessdo de Rodovias A+ 6.00% 2.16% 7.45
5.5% PROJETO Geragdo de Energia A 7.95% 4.50% 5.90
5.0% PROJETO Concessdo de Rodovias AA+ 7.50% 4.05% 6.50
4.0% PROJETO Distribui¢do de Energia AAA 9.70% 8.42% 1.16
4.0% PROJETO Geragdo de Energia A 7.95% 4.50% 5.90
4.0% PROJETO Geragdo de Energia A- 5.86% 3.02% 3.83
4.0% PROJETO Saneamento Basico AA 5.64% 2.19% 5.59
4.0% PROJETO Concessdo de Rodovias AA- 5.47% 1.63% 7.27
3.0% PROJETO Gerag¢do de Energia AAA 5.57% 1.73% 8.00
3.0% PROJETO Concessdo de Rodovias BBB+ 5.57% 2.12% 5.90
3.0% PROJETO Saneamento Basico AA- 5.41% 1.96% 5.70
3.0% PROJETO Saneamento Basico AA- 5.35% 2.51% 3.33
3.0% PROJETO Saneamento Basico AA+ 5.18% 5.41% 0.84
3.0% HOLDING Saneamento Basico AA- 5.18% 1.34% 8.92
2.0% PROJETO Telecomunicagdes A 5.60% 2.50% 4.31

A+ 7.85% 4.79% 5.10

Alocacao por Setor

Transporte Aquatico

Transporte .
8% Metroviario Dlstgbmgao de
7% nergia

4%

&N

Telecomunicagdes

9% Geragdo de Energia

31%
Concesso de \/ Saneam2e3n0§0 Basico
Rodovias °
18%
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Alocacao por Rating

AA-  —— ) 7, %,
At —— 1 0%,
A EE— 1 1,5%
BBB m—— S,0%
AA+ E—— S, 0%
AAA m— 7,0 %
- —— G5
A- e— 0%
AA e 4,0%
BBB+ M. 3,0%

Fonte: Capitania S.A. Notas: 1 Operagdes que, de acordo com o Gestor, poderdo vir a integrar, indiretamente, a carteira do Fundo. A
aquisicdo das debéntures descritas neste anexo ainda estd em fase de negociacdo inicial e ndo esta concluida. Néo ha garantia de que (i)
o Fundo investird, indiretamente, nas referidas debéntures; ou (i) os investimentos nessas debéntures, caso efetivados, serdo realizados
na forma descrita neste slide, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos que néo tais debéntures para o investimento
indireto pelo Fundo, observado o disposto no Regulamento. ?Taxa indicativa fornecida pelo Gestor com base em condigdes de mercado
(data base de 31.03.2021) €/ou nas informagoes previstas nas respectivas escrituras de emissdo. 3Calculo realizado pelo Gestor com base
nas NTN-B de duration equivalente (data base de 19.10.2020). NAO HA GARANTIA DE QUE O FUNDO INVESTIRA, DIRETA OU
INDIRETAMENTE, EM QUALQUER DOS ATIVOS INDICADOS NESTE ANEXO. AS INFORMAC(5ES APRESENTADAS NESTE ANEXO SAO
BASEADAS NA ANALISE E NA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE O GESTOR PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS
REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO FUNDO APRESENTARA
CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE ANEXO. A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DOS ATIVOS
INCENTIVADOS, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

2022 plipic 2024 2025

Patrimonio Atual 103,602
(+) Captagdo de Recursos? 311,670
(-) Aquisicdo de Debéntures -300,000

(+) Caixa Recebido dos

Investimentos? 23,711 47,421 46,411 46,411 46,411 46,411 46,411 46,411 46,411 46,411
(=) Fluxo de Caixa do

Fundo 35,381 47,421 46,411 46,411 46,411 46,411 46,411 46,411 46,411 46,411
(-) Custos e Despesas* 16,669 4,545 4,545 4,545 4,545 4,545 4,545 4,545 4,545 4,545
(=) Fluxo de Caixa do

Fundo 18,712 42,876 41,866 41,866 41,866 41,866 41,866 41,866 41,866 41,866
(/) Ndmero de Cotas 4,020,044 4,020,044 4,020,044 4,020,044 4,020,044 4,020,044 4,020,044 4,020,044 4,020,044 4,020,044
(=) Fluxo por Cota 4.65 10.67 10.41 10.41 10.41 10.41 10.41 10.41 10.41 10.41
(/) Valor da Cota Bruta 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

(=) Distribuicdo por Cota 4.7% 10.7% 104% 104% 104% 104% 104% 104% 104% 10.4%

(=) Distribuicdo por Cota
Considerando Gross up de
IRS 5.5% 12.5% 123% 123% 12.3% 123% 123% 123% 123% 12.3%

Fonte: Capitania S.A. Premissas: '‘Com base nas projecdes financeiras do Gestor. 2Considerando a captagdo integral do montante
correspondente a Quantidade Inicial de Cotas (equivalente a R$ 300.000.100,00) sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria. Quando
da integralizacdo das Cotas, o investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuicdo Primaria correspondente
a 3,89% (trés inteiros e oitenta e nove centésimos por cento) do Preco de Emissdo. Na data da 13 subscrigdo e integralizagdo, a Taxa de
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Distribuigdo Primaria correspondera a R$ 3,97 (trés reais e noventa e sete centavos) por Cota efetivamente integralizada. A Taxa de
Distribui¢do Primaria ndo integra o Prego de Emiss3o e serd destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta. 3Estimativa
de caixa a ser recebido pelo Fundo tendo em vista a taxa indicativa dos ativos do portfdlio indicativo na pagina 171 deste Prospecto. “De
acordo com os seguintes custos e despesas estimados pelo Gestor: taxa de administracdo e taxa de custddia. Os custos e despesas
estimados para 2020 incluem os custos da Oferta, os quais serdo arcados com os recursos da Taxa de Distribuigdo Primaria. SInformagdo
com intuito meramente ilustrativo para auxiliar o potencial investidor na comparagéo do retorno esperado com outros ativos de renda fixa
que ndo sejam incentivados, considerando o investimento por pessoa fisica e a tributagdo do IR a aliquota de 15%. Para mais informagGes
a respeito da tributagdo aplicavel ao Fundo e aos Cotistas, leia a pagina 99 deste Prospecto.
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