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Destaques de julho/19 

• Positivo Copom reduziu a taxa de juros de 6,5% para 6% ao ano e 

sinalizou que pode reduzir novamente a Selic na próxima reunião em 0,5 

p.p. de 18 de setembro. Isso porque a economia “patina” e a inflação sob 

controle, influenciada especialmente pela fraqueza da atividade 

econômica. 

 

 

 

 

 



Mercado Financeiro – Selic x Ibovespa 



Mercado Financeiro – Selic x Ibovespa 

Início Fim Início Fim

fev/02 jul/02 154 19,00% 18,00% 100 -9% -23%

jun/03 abr/04 308 26,50% 16,00% 1050 47% 44%

set/05 set/07 728 19,75% 11,25% 850 75% 107%

jan/09 jul/09 189 13,75% 8,75% 500 30% 61%

ago/11 out/12 413 12,50% 7,25% 525 13% -11%

out/16 jul/19 1015 14,25% 6,00% 775 60% 35%

Queda dos juros e desempenho do Ibovespa

Período
Dias

Taxa Mudança 

em p.b.

Variação 

em R$

Variação 

em US$
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Destaques de julho/19 

• Positivo Aprovação do texto base da reforma da previdência 

na Câmara dos Deputados. Forma 379 votos a favor e 131 

contrários. A sinalização é de que o processo termine até o 

fim de setembro.  

• Positivo IPCA-15 de julho teve elevação de apenas 0,09%. Em 

12 meses, o índice acumula alta de 3,27%. 

• Positivo Segundo o CAGED foram criados 48,4 mil novos postos 

de trabalho em junho, número um pouco acima das 

estimativas do mercado. Tx. De Desemprego foi de 12,4% para 

12% no trimestre encerrado em junho. 
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Destaques de julho/19 

• Positivo Liberação do FGTS, o que pode gerar, segundo o 

Governo, uma injeção de R$ 30 bilhões na economia nos 

próximos 12 meses. O que seria equivalente a um acréscimo 

de 0,4 p.p. no PIB brasileiro nos próximos 12 meses. 

• Positivo Indicadores de confiança melhores na margem. 
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Destaques de julho/19 
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Destaques de julho/19 

 

 

 

 



Expectativas 2019 

Relatório Focus - (26/07/19) 

dez-17 mar-18 jun-18 set-18 dez-18 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19

IPCA (%) 4,25 4,10 4,10 4,20 4,01 3,89 4,01 4,03 3,80 3,80

PIB (% de crescimento) 2,80 3,00 2,50 2,50 2,55 1,98 1,70 1,13 0,85 0,82

Taxa de câmbio - fim de período (R$/US$) 3,40 3,39 3,60 3,83 3,80 3,70 3,75 3,80 3,80 3,75

Meta Taxa Selic - fim de período (% a.a.) 8,25 8,00 8,00 8,00 7,13 6,50 6,50 6,50 5,50 5,50

IGP-M (%) 4,30 4,38 4,50 4,50 4,25 5,24 5,58 5,87 6,53 6,65

Preços Administrados (%) 4,25 4,50 4,50 4,80 4,80 5,00 5,20 5,25 5,10 4,90

Produção Industrial (% de crescimento) 3,00 3,50 3,10 3,00 3,17 2,50 2,00 1,49 0,71 0,50

Conta Corrente (US$ bilhões) -42,50 -39,10 -35,95 -30,00 -26,50 -26,25 -25,29 -25,05 -22,80 -22,00

Balança Comercial (US$ bilhões) 42,00 45,33 49,70 45,60 52,00 50,25 50,00 50,50 50,80 52,00

Investimento Direto no País (US$ bilhões) 80,00 80,00 76,60 75,65 79,50 81,89 82,00 82,65 85,00 85,00

Dívida Líquida do Setor Público (% do PIB) 57,85 57,20 58,00 57,95 56,40 56,20 56,30 56,28 56,19 56,05

Resultado Primário (% do PIB) -1,60 -1,30 -1,50 -1,50 -1,40 -1,30 -1,35 -1,37 -1,40 -1,30

Resultado Nominal (% do PIB) -6,85 -6,70 -6,80 -6,80 -6,50 -6,22 -6,35 -6,20 -6,30 -6,40
Fonte: Banco Central

Indicadores

Relatório Focus do Banco Central - Expectativas do Mercado para 2019

Notas: (1) dados coletados do Relatório Focus no fim de cada mês. (2) Em julho/19, o dado foi coletado no dia 26/07. (3) As cores na tabela 

indicam mudança nas expectativas do mercado, para melhor (verde), para pior (vermelho).



Mercado Financeiro – Índices Bolsas BR 

2016 2017 2018 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 2019* 12M

Índices Amplos

IBOVESPA 38,90 26,86 15,03 10,82 -1,86 -0,18 0,98 0,70 4,06 0,84 15,84 28,52

IBRX100 36,70 27,55 15,42 10,71 -1,76 -0,11 1,06 1,14 4,10 1,17 16,94 30,86

MLCX - Índice Mid-Large Cap 37,30 25,33 16,49 10,58 -1,64 -0,19 0,96 1,04 4,52 0,55 15,57 29,35

SMALL - Índice Small Caps 31,70 49,35 8,13 9,41 -1,82 0,10 1,66 1,97 6,99 6,75 27,31 43,96

IDIV - Dividendos 60,50 25,28 15,95 12,48 -2,03 -1,79 3,09 3,14 3,11 2,76 21,95 41,54

Índices Setoriais
IEE - Energia Elétrica 45,60 10,04 24,00 13,25 0,06 2,91 2,24 5,48 3,03 3,84 34,54 62,92

INDX - Setor Industrial 5,30 20,13 0,05 10,87 -2,14 0,82 5,21 -2,61 3,19 6,25 22,90 20,11

ICON – Consumo 13,20 33,10 -9,57 12,31 -4,30 -0,78 8,35 0,98 4,01 9,38 32,74 37,70

IMOB – Imobiliário 32,70 31,90 6,99 10,43 -5,70 -3,53 1,67 5,97 15,00 8,61 35,17 69,14

IFNC – Financeiro 47,20 25,97 26,26 13,77 -2,53 -2,01 1,25 4,36 3,24 -1,25 17,06 43,24

IMAT - Básicos 33,55 22,34 28,59 6,47 2,86 1,66 -6,47 -5,36 3,21 -4,33 -2,70 -10,23

UTIL - Util ities 54,00 10,01 32,24 18,77 -1,36 -0,14 4,61 3,50 3,40 4,97 37,51 80,46

Índices de Sustentabilidade e de Governança

ISE - Sustentabilidade Empresarial 13,80 17,40 9,87 9,19 -3,53 -3,94 -0,19 2,50 2,82 3,78 10,46 22,56

IGC - Governança Corporativa 28,90 29,91 11,72 10,00 -1,59 0,06 1,20 1,21 4,46 2,04 18,25 33,63

ITAG - Ações com Tag Along D. 30,20 28,26 13,54 10,24 -1,84 -0,09 0,70 1,31 4,32 1,05 16,25 32,26

Fonte: Bloomberg e BMF&Bovespa.

Nota: dados coletados até 31.07.2019.

Índices

Brasil - Índices de bolsa locais

variação %



Mercado Financeiro - mensal 
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Mercado Financeiro - diário 
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DESTAQUE PARA OS 

DADOS DA ANBIMA REFERENTES AO 

PRIMEIRO SEMESTRE DE 2019 

 

MERCADO DE CAPITAIS E FUNDOS DE 

INVESTIMENTO 
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ANBIMA – Fundos de Investimento 
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ANBIMA – Fundos de Investimento 

 

 



ANBIMA – Fundos de Investimento 

 

 



Obrigado pela atenção! 

denilsonalencastro@geralinvestimentos.com.br 

Fone: 51 3213 2727 

Crescemos com você. 


