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Destaques de julho/19

* Positivo Copom reduziu a taxa de juros de 6,5% para 6% ao ano e
sinalizou que pode reduzir novamente a Selic na proxima reuniao em 0,5
p.p. de 18 de setembro. Isso porque a economia “patina” e a inflacao sob
controle, influenciada especialmente pela fraqueza da atividade
economica. Na minima histérica

Meta Selic na data das reunides, em % ao ano
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“onte: Banco Central. Elaboracdo: Valor Data
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Queda dos juros e desempenho do Ibovespa

Periodo Dias Taxa Mudanca Variagao Variacao
Inicio Fim Inicio Fim emp.b. emR$ emUS$

fev/02  julf02 154 |19,00% {18,00% 100 -9% -23%
jun/03  abr/04 308 26,50% 16,00% 1050 47% 44%
set/05  set/07 728 |19,75% 11,25% 850 75% 107%
jan/09  jul/09 189 |13,75% 8,75% 500 30% 61%

ago/11  out/12 413 |12,50% 7,25% 525 13% -11%

out/16  juf19 1015 |14,25% 6,00% /75 60% 35%
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 Positivo Aprovacao do texto base da reforma da previdéncia
na Camara dos Deputados. Forma 379 votos a favor e 131
contrarios. A sinalizacao € de que o processo termine ate o
fim de setembro.

Positivo IPCA-15 de julho teve elevacao de apenas 0,09%. Em

12 meses, o indice acumula alta de 3,27%.

Positivo Segundo o CAGED foram criados 48,4 mil novos postos
de trabalho em junho, numero um pouco acima das
estimativas do mercado. Tx. De Desemprego foi de 12,4% para
12% no trimestre encerrado em junho.
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« Positivo Liberacao do FGTS, o que pode gerar, segundo o
Governo, uma injecao de RS 30 bilhdes na economia nos
proximos 12 meses. O que seria equivalente a um acréscimo
de 0,4 p.p. no PIB brasileiro nos proximos 12 meses.

Positivo Indicadores de confianca melhores na margem.

V I ECONOMICO

01/08/20139 - 05:00

Confianca empresarial € a mais alta desde marco
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Impulsionada por expectativas mais favoraveis, a confianca do empresariado mostrou em julho o maior patamar em quatro
meses. O Indice de Confianca Empresarial (ICE) subiu 0,0 ponto entre junho e julho, para 93,0 pontos, melhor pontuacao

desde marco deste ano (94,6 pontos) informou ontem a Fundacao Getulio Vargas (FGV).

A sustentabilidade dessa alta, porém, ainda é duvidosa, segundo Viviane Seda Bittencourt, coordenadora de sondagens da
fundacao. Ela defende que, para retomada sustentavel da confianca entre as empresas, seria necessaria a melhora efetiva

de economia no cenario atual - o aue nao acontecen.

indice de Confianca Empresarial
(Dados de jul/10 a jul/19, dessazonalizados)

120

11

&0 T

e T L R L o e or
RS xg‘x@.ﬁ_yﬁ.@ ,g:*.fg P P

ICE  =eeeeeees WAEdiE Mowe] Trimestral




2019 - Brasil

Destaques de julho/19

Indices de Confianca Setoriais e do Consumidor - Nivel e evolucdo recente

Variagdo no Variagdo Diferenga
més MM3 IC /54 IE entre IE e 54

(em ponto)  (em pontos) (em pontos)
Inddstria -0,9 -1,0 54 8 944 95,3 0,9
Servigos 22 04 93,4 89,4 976 8,2
Comércio 2,3 -0,4 95,5 88,6 102,6 14,0

2

Construcgdo 2,6 1,0 85,4 75,1 96,0 209
Empresarial 0.9 0,1 93,8 89,9 101,0 11,1
Consumidor 0.4 -0,5 88,1 75,3 977 224
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Relatorio Focus - (26/07/19) GERAL

Relatorio Focus do Banco Central - Expectativas do Mercado para 2019

Indicadores dez-17 mar-18 jun-18 set-18 dez-18 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19  jul-19
IPCA (%) 425 410 4,10 4,20 4,01 3,89 4,01 4,03 380 3,80
PIB (% de crescimento) 2,80 300 250 250 25 198 1,70 1,13 0,85 0,82
Taxa de cambio - fimde periodo (R$/US$) 3,40 3,39 3,60 3,83 380 370 3,75 380 380 3,75
Meta Taxa Selic - fimde periodo (% a.a.) 825 800 800 800 713 650 650 65 550 550

IGP-M (%) 430 438 450 4,50 425 524 558 587 653 6,65
Precos Administrados (%) 425 450 450 480 4,80 500 520 525 510 4,90
Producao Industrial (% de crescimento) 3,00 350 310 300 3,17 250 200 149 0,71 0,50

Conta Corrente (US$ bihdes) -42,50 -39,10 -35,95 -30,00 -26,50 -26,25 -25,29 -25,05 -22,80 -22,00
Balanga Comercial (US$ bihoes) 42,00 45,33 49,70 45,60 52,00 50,25 50,00 50,50 50,80 52,00
Investimento Direto no Pais (US$ bihdes) 80,00 80,00 76,60 75,65 79,50 81,89 82,00 82,65 85,00 85,00

Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 57,85 57,20 58,00 57,95 56,40 56,20 56,30 56,28 56,19 56,05
Resultado Priméario (% do PIB) -1,60 -1,30 -1,50 -1,50 -1,40 -1,30 -1,35 -1,37 -1,40 -1,30
Resultado Nominal (% do PIB) 685 -6,70 680 -680 -6,50 6,22 -635 -620 -630 -640

Fonte: Banco Central
Notas: (1) dados coletados do Relatorio Focus no fim de cada més. (2) Em julho/19, o dado foi coletado no dia 26/07. (3) As cores na tabela

indicam mudanca nas expectativas do mercado, para melhor (verde), para pior (vermelho).




Mercado Financeiro - indices Bolsas BR

Brasil - indices de bolsa locais

IBOVESPA 38,90 26,86 15,03 10,82 -1,86 -0,18 0,98 0,70 4,06 0,84 15,84 28,52
IBRX100 36,70 27,55 15,42 10,71 -1,76 -0,11 1,06 1,14 4,10 1,17 16,94 30,86
MLCX - Indice Mid-Large Cap 37,30 25,33 16,49 10,58 -1,64 -0,19 0,96 1,04 4,52 0,55 15,57 29,35
SMALL - indice Small Caps 31,70 49,35 8,13 9,41 -1,82 0,10 1,66 1,97 6,99 6,75 27,31 43,96
IDIV - Dividendos 60,50 25,28 15,95 12,48 -2,03 -1,79 3,09 3,14 3,11 2,76 21,95 41,54

IEE - Energia Elétrica 45,60 10,04 24,00 13,25 0,06 2,91 2,24 5,48 3,03 3,84 34,54 62,92
INDX - Setor Industrial 530 20,13 0,05 10,87 -2,14 0,82 5,21 -2,61 3,19 6,25 22,90 20,11
ICON —Consumo 13,20 33,10 -9,57 12,31 -430 -0,78 8,35 0,98 4,01 9,38 32,74 37,70
IMOB —Imobilidrio 32,70 31,90 6,99 1043 -570 -3,53 1,67 597 15,00 | 8,61 35,17 69,14
IFNC — Financeiro 47,20 25,97 26,26 13,77 -2,53 -2,01 1,25 4,36 3,24 | -1,25 17,06 43,24
IMAT - Basicos 33,55 22,34 28,59 6,47 2,86 166 -6,47 -5,36 3,21 |-4,33 -2,70 -10,23
UTIL - Utilities 54,00 10,01 32,24 18,77 -1,36 -0,14 4,61 3,50 3,40 4,97 37,51 80,46

ISE - Sustentabilidade Empresaria 13,80 17,40 9,87 9,19 -3,53 -394 -0,19 2,50 2,82 3,78 10,46 22,56
IGC - Governanga Corporativa 28,90 29,91 11,72 10,00 -1,59 0,06 1,20 1,21 4,46 2,04 18,25 33,63
ITAG - AcSes com Tag Along D. 30,20 28,26 13,54 10,24 -1,84 -0,09 0,70 1,31 4,32 1,05 16,25 32,26
Fonte: Bloomberg e BMF&Bovespa.

Nota: dados coletados até 31.07.2019.




Mercado Financeiro - mensal

Ibovespa (variacao % mensal)
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DESTAQUE PARA OS

DADOS DA ANBIMA REFERENTES AO
PRIMEIRO SEMESTRE DE 2019

MERCADO DE CAPITAIS E FUNDOS DE
INVESTIMENTO
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"MERCADOS DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO

Primeiro semestre supera o volume de ofertas apresentado no mesmo periodo de 2018

ANBIMA

Total de ofertas: mercado externo + mercado doméstico (renda fixa + hibridos
+ renda variavel)
Volume (RS bilhdes)

T=318,9

- 177,6

115,6

40,1

=y

2014 2015 2016 2017 12sem. 2018 12sem. 2019

Renda Variavel M Renda Fixa e Hibridos (Domestico) M Mercado Externo ?
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% CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES

Emissoes de debéntures crescem 9% no semestre

ANBIMA

Emissoes de debéntures
Volume (RS bilhdes)

74,8

24,1

0
! i F.%

? T T 5.9 |
2014 2015 2016 2017 2018 12sem. 2018 12sem. 2019
Debentures incentivadas B Debentures n3o incentivadas
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* CAPTACAO DOMESTICA — DEBENTURES A
" ANBIMA

Dobra a participacdo de emissées com prazo de 7 a 9 anos

Perfil dos prazos (12 repactuacgao) das debéntures
Participagao por numero

11,2%

2014 2015 2016 2017 2018 12sem. 2018 12sem. 2019

B Ate 3 anos B Dedabanos De 7 a9 anos B 10 anos ou mais
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V' CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES

" Demanda dos investidores pelo produto continua alta. Fundos merecem destaque

ANBIMA

Perfil dos subscritores de debéntures’
Participacdo por volume

[l Intermediarios e demais
participantes ligados a oferta

M Demais Investidores institucionais
(Pessoas Juridicas, Instituicdes
Financeiras, Previdéncia, etc.)

M Investidores Estrangeiros

M Fundos de Investimento

Pessoas fisicas

12sem. 2018 12 sem. 2019
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o CAPTACAO DOMESTICA — RENDA FIXA E HIBRIDOS

Volumes das ofertas publicas de fundos imobiliarios, CRAs e letras financeiras sdo destaques

T=81,2

T=68,4

51 | T=549

215
i =461 s 16,6
8,2 16,3 5,3 | 84 %
6,9

38 Y 17,8 11, 60
L 41 |
'
3

1,3 48 Bl 26,9 30,1

21,1 133 —9:2— 18,4

2013 2014 2015 2016 2017 2018 12 sem. 2018 12 sem. 2019
Notas promissorias M Letras financeiras CRA M CRI FIDC HFll
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P& CENDA VARIAVEL
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ANBIMA

Volume de ofertas de acoes supera as operagoes realizadas em todo o ano passado

T=18,3

T=154

15,0 115

» Follow-ons em anélise/andamento:
Petrobras Distribuidora (via ICVM 400)
e Light (via ICVM 476).

» |POs realizados:

T=293 @ (ENTAURD ‘N;OENERGIA

» Follow-on realizado:
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B RENDA VARIAVEL

ANBIMA

4 Participagdo dos fundos de investimento nas ofertas de agoes quase dobra em 2019

Perfil dos subscritores de acoes
Participacao por volume

M Intermediarios e demais
0,05% participantes ligados 4 oferta

!
B Demais Investidores institucionais
(Pessoas Juridicas, Instituigdes
Financeiras, Previdéncia, etc.)

M Investidores Estrangeiros
M Fundos de Investimento

Pessoas fisicas

8,5% 7,.0%

12sem. 2018 12sem. 2019
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Ve
MERCADO DE CAPITAIS DOMESTICO E EXTERNO ANBIMA

Total de ofertas: mercado externo + mercado domeéstico (renda fixa + hibridos
+ renda variavel)
Numero de operacoes

T=943

2014 2015 2016 2017 12 sem. 2018 12 sem. 2019

Renda Variavel m Renda Fixa e Hibridos (Domeéstico) * ® Mercado Externo ?
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o CAPTACAO DOMESTICA - DEBENTURES

y
¥
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ANBIMA

Perfil das companhias emissoras de debéntures
Participagao por numero

39,1% 39,3% 37,3%
25,3% 20,5%

2014 2015 2017 2018 12sem, 2018 12sem. 2019
M Capital aberto M Capital fechado




ANBIMA - Fundos de Investimento

NUMEROS GERAIS DA INDUSTRIA

dez/18 jun/19

S 4,6 trilhdes 5 trilhGes

Liquido

Var. % no periodo

8,2

88 90

2,3

4,2

44 44

0,0

632 652

3,2

Captacao Liquida
Acumulada 45,6 bl'hf)es* 130,8 bl|h5eS*
de janeiro a

wunho

)
N® de Contas %ﬂ

15,7 milhGes 16,4 milhoes




ANBIMA - Fundos de Investimento

DISTRIBUICAO DO PATRIMONIO LIQUIDO POR PERIODO (%)

Industria de fundos alcanca RS 5 trilhées em junho

RS 3 tri RS 3,5 tri RS 4,1 tri RS 4,6 tri RS 5 tri

1,5% 1.0% 1.0% 0.99% 0.9%
10,3% 9,5% 9,3% 9,6% 10,5%

17,7% 17,7% 17,4% 17,2%

4,3% 5,3% 6,6% 7.3%

7%

dez/15 dez/16 dez/17 dez/18 jun/19

M Renda Fixa Acdes M Multimercados M Cambial Previdéncia METF Estruturados M OFF-SHORE




ANBIMA - Fundos de Investimento

CAPTACAO LIQUIDA POR CLASSE NO SEMESTRE - RS BI

RS 49,8 bi de
um unico FIDC

Total: RS 45,6 bi : Total: RS 130,8 bi

2018 - 1S 2019 - 1S

Renda Fixa M Acoes B Multimercados B Cambial ™ Previdéncia M ETF m FIDC H FIP




ANBIMA - Fundos de Investimento

&

ACOES: CAPTACAO LIQUIDA ACUMULADA POR SEGMENTO (ATE MAIO)
Institucional, Poder Publico, Fundos de Pensdo e Varejo tém maiores resultados desde 2015 ANBIMA

Dados em RS bilhdes

Segmentos em A¢bes | Ano até mai/15 | Ano até mai/16 | Ano até mai/17| Ano até mai/18| Ano até mai/19

Institucional*

Poder Publico

Fundos de Pensao
Corporate

Private

Varejo

Investidor Nao Residente
Contae Ordem'

Outros **

Total




Obrigado pela atencao!
denilsonalencastro@geralinvestimentos.com.br
Fone: 51 3213 2727
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Crescemos com Voce.



