LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO PRELIMINAR

AVISO AO MERCADO

Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 12 Emissao do
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FOF INTEGRAL BREI eso—

CNPJ/MF ne 33.721.517/0001-29 ANBIMA
CODIGO ISIN ne [+]

A ORAMA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-906, inscrita no CNPJ sob o n° 13.293.225/0001-25
(“Coordenador Lider”), com a participagao da BREI - BRAZILIAN REAL ESTATE INVESTMENTS LTDA. (“Gestor”), comunica, nos termos do artigo 53 da Instrucao
da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) ne 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instru¢do CVM 400”), que foi protocolado perante a CVM, em 12 de junho de
2019, o pedido de registro da distribuicdo publica de, inicialmente, 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, podendo ser aumentada em até 20% (vinte por cento), ou seja,
200.000 (duzentas mil) Cotas ou diminuida em virtude da Distribuicao Parcial, desde que respeitado o Valor Minimo da Oferta, de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
correspondente a 300.000 (trezentas mil) (“Valor Minimo da Oferta”) cotas de classe Unica do FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO FOF INTEGRAL BREI, fundo
de investimento imobiliario inscrito no CNPJ/MF sob o n® 33.721.517/0001-29 (“Cotas” e “Fundo”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais)
por Cota (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo o montante de, inicialmente (“Montante Inicial da Oferta”):

R$100.000.000,00

(cem milhdes de reais)

sendo todas as Cotas escriturais e nominativas, a serem integralizadas em moeda corrente nacional, e distribuidas de acordo com a Instrucdo CVM 400, e com a Instrucdo
CVM ne 472, de 31 de outubro de 2008, (“Instrugao CVM 472" e “Oferta”, respectivamente).

] . CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. Constituicao do Fundo e Aprovacdo da Oferta: O Fundo foi constituido por BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob 0 n° 59.281.253/0001-23, devidamente
credenciado pela CVM para o exercicio da atividade de administracéo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 8,695, de 20 de marco
de 2006 (“Administrador”). O Regulamento encontra-se disponivel na rede mundial de computadores do Administrador, da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
(“B3") e da CVM, nos seguintes enderecos eletronicos:

Administrador
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

At.: Rodrigo Ferrari
Telefone: (11) 3383-2513
E-mail: SH-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com

Website: https://www.btgpactual.com/home/assetmanagement/fundos-btg-pactual (neste website identificar na pagina e selecionar a opgao “FOF INTEGRAL
BREI", em seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre as opgdes elencadas);

B3
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.
Praca Antonio Prado, n° 48, Rua XV de Novembro, ne 275, Sdo Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br/pt_br/ (neste item acessar“Produtos e Servicos”-"Solugdes para Emissores’-“Ofertas Publicas / Saiba Mais’-"Ofertas em Andamento”
—"Fundos”-"Fundo de Investimento Imobilidrio FOF Integral Brei - 12 Emissao” e, entdo, localizar o documento requerido).

CVM

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ, ou

Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP

Website: www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Informacoes de Regulados”-"Ofertas Publicas”-"Ofertas de Distribuicado” - “Ofertas Registradas ou Dispensadas’,
selecionar “2019" - “Entrar’, acessar “Quotas de Fundo Imobilidrio” e clicar em Fundo de Investimento Imobilidrio - FOF Integral Brei e, entéo, localizar o documento
requerido)

1.2.Tipo do Fundo: O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, portanto néo admite o resgate de suas Cotas.
1.3. Prazo de Duragéo: O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.

1.4. Objetivo do Fundo: O Fundo tem como objeto principal o investimento, preponderantemente, em cotas de outros fundos de investimento imobilidrio admitidas
a negociagao nos mercados organizados administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcao e, complementarmente, nos seguintes ativos: (i) Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (“CRI”); letras hipotecérias; (ii) letras de crédito imobilidrio; e (iii) letras imobilidrias garantidas (em conjunto com as cotas de Fll, os “Ativos Alvo”),
respeitadas as demais exigéncias e disposicoes relativas a politica de investimentos contida no Regulamento.

Os Ativos Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo observar as seguintes restricdes: (i) ndo poderdo integrar o ativo
do Administrador, nem responderdo por qualquer obrigacao de sua responsabilidade; (ii) ndo comporao a lista de bens e direitos do Administrador para efeito de
liquidacao judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execucdo por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (iii) ndo poderao ser dados em garantia de
débito de opera¢do do Administrador.
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Os investimentos e desinvestimentos do Fundo em Ativos Alvo e em Aplicagdes Financeiras serao realizados diretamente pelo Gestor, nos termos do Regulamento.

As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer instituicao pertencente ao mesmo
conglomerado do Administrador, Coordenador Lider e/ou Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

1.5. Politica de Investimento: Os recursos do Fundo serdo aplicados diretamente pelo Gestor, observando-se o Contrato de Gestao e segundo uma Politica de
Investimento definida de forma a proporcionar ao Cotista uma remuneracao para o investimento realizado, objetivando a valorizacéo e a rentabilidade de suas Cotas
no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Alvo, auferindo rendimentos advindos destes, bem como auferir ganho de capital a partir da negociacao dos
Ativos Alvo.

O Fundo aplicarad nos seguintes Ativos Alvo: (i) cotas de outros fundos de investimento imobilidrio admitidas a negociacao nos mercados organizados administrados
pela B3; e, complementarmente (ii) CRI; (iii) letras hipotecarias; (iv) letras de crédito imobilidrio; e (v) letras imobilidrias garantidas. O investimento do Fundo em cotas
de FlIl deverd representar, no minimo, 70% (setenta por cento) do patriménio liquido do Fundo.

O objeto e a Politica de Investimento do Fundo somente poderao ser alterados por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas
no Regulamento.

As disponibilidades financeiras do Fundo que, temporariamente, ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo, serdo aplicadas, conforme os limites previstos na legislagao
aplicavel, em titulos de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do Fundo, nos quais serdo mantidas as disponibilidades
financeiras do Fundo que, temporariamente, nao estejam aplicadas em Ativos Alvo (“Aplicagdes Financeiras”).

Excepcionalmente, por ocasiao de emissao de cotas do Fundo, a totalidade dos recursos captados, enquanto nao utilizada para a aquisicao dos Ativos Alvo, deverd
ser mantida nas Aplicagdes Financeiras, observados os limites e prazos impostos pela regulamentacédo aplicavel.

Caso, a qualquer momento durante a existéncia do Fundo, o Gestor ndo encontre Ativos Alvo para investimento pelo Fundo, o Administrador podera distribuir o saldo
de caixa aos cotistas a titulo de amortizacdo de principal, desde que apds o recebimento de recomendacdo do Gestor, neste sentido.

Os resgates de recursos mantidos em Aplicagées Financeiras, bem como os recursos advindos da alienagdo dos Ativos Alvos, poderdo ser utilizados para os eventos
abaixo relacionados: a) pagamento de Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao; b) pagamento de custos administrativos e demais encargos do Fundo, inclusive de
despesas com aquisicdo dos Ativos Alvo; e ) investimentos em novos Ativos Alvo.

Caso os resgates de recursos mantidos em Aplicagdes Financeiras e/ou os recursos disponiveis na Reserva de Contingéncia nao sejam suficientes para fazer frente aos
pagamentos previstos acima, o Administrador poderd, excepcionalmente a) alienar Ativos Alvo; ou b) promover a emissao de novas cotas, na forma prevista no Artigo
18 do Regulamento.

1.6. Cotas: As Cotas (i) sdo emitidas em classe Unica e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos, sendo que cada Cota confere ao seu titular o direito a
um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo; (ii) correspondem a fragoes ideais do Patrimonio Liquido; (iii) ndo séo resgataveis; (iv) terao a forma nominativa
e escritural; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito os rendimentos relativos ao exercicio social em que forem
emitidas e a partir da data de sua integralizacéo, sendo que no més em que forem integralizadas o rendimento serd calculado pro rata temporis a partir da data de
integralizacdo; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) no caso de
emissdo de novas Cotas pelo Fundo, conferirao aos seus titulares direito de preferéncia na aquisicdo das novas Cotas ofertadas; e (viii) serao registradas em contas de
depdsito individualizadas, mantidas pela Instituicdo Escrituradora em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de
Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

1.7. Auditor Independente: Para a prestacao de servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e das demais contas do Fundo, o Fundo contratou a
ERNST & Young Auditores Independentes SS, com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar, CEP 04530-904,
Sao Paulo - SP e inscrita no CNPJ sob o n. 61.366.936/0001-25.

1.8. Taxa de Administracdo: A taxa de administracao serd composta de: (a) valor equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculada (a.1) sobre o
valor contabil do patriménio liquido do Fundo; ou (a.2) caso as cotas do Fundo tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, preveja
critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo Fundo, como
por exemplo, o IFIX, sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média didria da cotagédo de fechamento das cotas de emissao do Fundo no més
anterior ao do pagamento da remuneracéo (“Base de Calculo da Taxa de Administracao”) e que devera ser pago diretamente ao Administrador, observado o valor
minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), atualizado anualmente pela variacdo do IGP-M (Indice Geral de Precos de Mercado), apurado e divulgado
pela Fundagéo Getulio Vargas - FGV (“IGP-M”), a partir do més subsequente a data de funcionamento do Fundo; (b) valor equivalente a 1% a.a. (um por cento) ao
ano, calculado sobre a mesma Base de Calculo da Taxa de Administracdo, acima definida, correspondente aos servicos de gestao dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), atualizado anualmente sequndo a variacédo do IGP-M, a partir do més subsequente a
data de funcionamento do Fundo, a ser pago diretamente ao Gestor; e (c) valor equivalente a até 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, sobre a mesma Base de
Célculo daTaxa de Administracao, correspondente aos servicos de escrituracao das cotas do Fundo, observado o valor minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais),
atualizado anualmente segundo a variagéo do IGP-M, a partir do més subsequente a data de funcionamento do Fundo.

ATaxa de Administracdo sera calculada e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més subsequente ao da prestacao dos servicos, a partir do inicio das
atividades do Fundo, considerada a primeira integralizacao de cotas do Fundo, vencendo-se a primeira mensalidade no 5° (quinto) Dia Util do més seguinte ao da
primeira integralizacao de cotas do Fundo.

O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que
0 somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

1.9. Taxa de Gestao: A titulo de remuneracdo pelos servicos prestados ao Fundo, a Gestora, fard jus a uma remuneracgao, a ser paga mensalmente pelo Fundo,
conforme estabelecido no Contrato de Gestao, equivalente a 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre a Base de Célculo da Taxa de Administracao,
observado o valor minimo mensal de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais).

1.10. Instituicdo Escrituradora: O escriturador e custodiante das Cotas serd o Administrador.

1.11. Gestor: Para a realizacao do servico de gestao dos ativos integrantes da carteira do Fundo, assim compreendidas as em cotas de outros fundos de investimento
imobiliario (“FII”) admitidas a negociacdo nos mercados organizados administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balcédo (“B3") e os demais Ativos Alvo, conforme
definidos no Regulamento, o Fundo contratard, nos termos do artigo 29, VI da Instrucdo CVM ne 472/08, como gestor do Fundo a BREI - BRAZILIAN REAL ESTATE
INVESTMENTS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério n° 13.584, de 28 de marco de 2014, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663,
30 andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.744.231/0001-14.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Montante Inicial da Oferta: O Montante Inicial da Oferta é de, inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a, inicialmente, 1.000.000
(um milhdo) de Cotas, podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicao Parcial,
desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

2.2. Preco por Cota: O preco por Cota e integralizacdo de cada Cota serd de R$100,00 (cem reais) por Cota.

2.3. Aplicagao Minima Inicial por Investidor: Cada investidor devera subscrever, no minimo, 10 (dez) Cotas, equivalentes a R$1.000,00 (mil reais) por Investidor
(“Aplicacdo Minima Inicial por Investidor”).

2.4. Quantidade de Cotas: A Oferta sera composta por, inicialmente, 1.000.000 (um milh&o) Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional.

2.5. Cotas do Lote Suplementar e Cotas do Lote Adicional: Nos termos do artigo 14, §2°, da Instrucao CVM 400, o Montante Inicial da Oferta poderd ser acrescido
em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), correspondente a 200.000 (duzentas mil) Cotas, nas mesmas condicoes e no
mesmo preco das Cotas, a critério do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider e apds ouvidas as Consultoras de Investimento (“Lote Adicional”).

N&o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcédo de distribuicdo de lote suplementar, nos termos dos artigos 14, §1°, e 24 da Instrucao CVM 400.
2.6.Taxa de Ingresso e Taxa de Saida: Ndo serdo cobradas taxa de ingresso e saida dos Investidores.

2.7. Data de Liquidacao das Cotas: Data na qual serd realizada a liquidacao financeira das Cotas no ambito da Oferta, em qual seja 30/08/2019, de acordo com o
cronograma de liquidagao definido pelo Coordenador Lider, constante na pagina 40 do Prospecto Preliminar.

2.8. Forma de Subscricdo e Integralizagdo: As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos da B3, a qualquer tempo, dentro do Periodo de Colocagéo. As
Cotas deveréo ser integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagéo Financeira, conforme procedimentos operacionais da B3.

2.9. Procedimento de Distribuigao: A Oferta compreenderd a distribuicao publica priméria, sob o regime de melhores esforcos, no Periodo de Colocagéo. As Cotas
do Fundo serao distribuidas pelo Coordenador Lider. Entretanto, o Coordenador Lider poderd, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribuicdo, convidar
outras instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, autorizadas a operar no mercado de capitais brasileiro e credenciadas
junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das Cotas, as quais deverao outorgar mandato a B3 para que esta, em nome das Participantes Especiais da
Oferta, possa celebrar um termo de adesao ao Contrato de Distribuicao.

2.10. Distribuigao Parcial: Sera admitida, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM 400, a Distribuicao Parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da
Oferta, conforme abaixo definido.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscricao e integralizacdo do Montante Minimo da Oferta, correspondente a 300.000 (trezentas mil) Cotas, equivalentes,
na respectiva data de emissao, a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

Em razéo da possibilidade de distribuicdo parcial, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, os Investidores, que desejarem subscrever Cotas no ambito
da Oferta, durante o Periodo de Colocacao, poderdo, no ato da aceitacao da Oferta, quando da formalizagcao do boletim de subscricdo, condicionar sua adeséo a que
haja a distribuicdo (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de uma proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta,
e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor N&o Institucional que optar pelo cumprimento da condicao constante no
item "b" anterior deverd indicar o desejo de adquirir: (x) as Cotas indicadas no seu Pedido de Reserva; ou (y) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente
distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor Nao Institucional que fizer a indicagéo do
item “b"acima, mas deixar de optar entre os itens “(x)" ou “(y)" acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item “(x)" acima;

Na hipdtese do paragrafo acima, os valores ja integralizados serdo devolvidos ao Investidores, sem remuneracédo ou correcao monetaria, sem reembolso dos custos
incorridos, e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de encerramento
da Oferta.

As Cotas serdo distribuidas pelas Instituicdes Participantes da Oferta aos Investidores no mercado primario por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, em regime de melhores esforcos de colocacdo. Caso apds a Oferta ainda permaneca um saldo de Cotas a serem subscritas,
inclusive aquelas provenientes de falha na liquidacdo e/ou sobras de rateios, a integralizacao das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto a Instituicdo
Escrituradora no 2° (segundo) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo Financeira pelo Preco por Cota.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “6. FATORES DE RISCO” DO PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCOS RELATVOS A OFERTA -
Riscos da ndo colocacdo do Montante Inicial da Oferta” e “RISCOS RELATVOS A OFERTA - Risco de nado concretizacdo da Oferta” NA PAGINA 96 DO
PROSPECTO PRELIMINAR.

2.11. Publico-Alvo: A Oferta serd destinada aos Investidores Institucionais e aos Investidores Ndo Institucionais (conforme definido abaixo) (em conjunto
“Investidores”).

Para fins da Oferta, “Investidores Institucionais’ séo os fundos de investimentos, fundos de pensao, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas
na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na
B3, seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de capitalizagao, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
e“Investidores Nao Institucionais” s&o as pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, que formalizem Pedido de Reserva durante o
Periodo de Reserva (ambos conforme disposto no Prospecto Preliminar), junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, observada a Aplicagdo Minima Inicial
por Investidor, inexistindo valores maximos, nos termos da Instrucao CVM 539.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitirio e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas ndo Ihes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou
estatutdria, cabendo as Instituicdes Participantes da Oferta a verificacao da adequagédo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

2.12. Declaracao de Inadequacao do Investimento: O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento de risco, uma vez que é um investimento
em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das Cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das cotagdes das Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderao perder uma parcela ou a totalidade
de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido negativo. Recomenda-
se, portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a Secdo “6. Fatores de Risco’, nas paginas 87 a 97 do Prospecto Preliminar, antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificacao de alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS OU
VALORES MOBILIARIOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO.
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2.13. Distribuicdo e Negociacdo das Cotas: As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e para
negociacao em mercado secundario no mercado de balcao organizado ou de bolsa, ambos administrados pela B3. As Cotas somente poderao ser negociadas apds a
divulgacdo do Anuincio de Encerramento e a obtengao de autorizacdo da B3 para o inicio da negociacao das Cotas, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

2.14. Condigdes de Prazo de Subscricao e Integralizacdo: As Cotas deverdo ser totalmente subscritas durante o Perfodo de Colocacdo, sendo que as Cotas que ndo
forem subscritas até o fim do Periodo de Colocacao serdo canceladas pelo Administrador. As Cotas subscritas durante o Periodo de Colocagao serao integralizadas em
moeda corrente nacional na Data de Liquidagao das Cotas.

2.15. Pessoas Vinculadas: Significam os investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do artigo 1°, inciso VI, da Instrucdo da CVM 505:
(i) administradores, empregados, operadores, demais prepostos e pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
acionario do Administrador, do Gestor e das Instituicoes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturacao da Oferta; (ii) agentes auténomos que
prestem servicos as Instituicoes Participantes da Oferta; (iii) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacéo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicoes Participantes da Oferta ou por pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (v) conjuge
ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “()” a “(ii)" acima; e (vi) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
as pessoas mencionadas no itens “(i)" a “(iv)" acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, conforme Plano de Distribuicao previsto no
Prospecto Preliminar “Pessoas Vinculadas”).

Os Pedidos de Reserva e intencdes de investimento das Pessoas Vinculadas realizados no ambito da Oferta, considerando a forma de distribuicao descrita e
estabelecida no Prospecto Preliminar e no Contrato de Distribuicao, serdo cancelados caso haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
Cotas ofertadas, conforme previsto no artigo 55 da Instrucdo CVM 400. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGCAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO.

2.16. Destinacao dos Recursos: Os recursos a serem captados no ambito da Oferta serdo destinados a aquisicao dos Ativos Alvos, selecionados pelo Gestor,
observada a Politica de Investimento do Fundo, descrita nos artigos 3° a 9° do Regulamento. As aquisicoes e alienacdes dos Ativos Alvo para compor a carteira do
Fundo serdo realizadas pelo Gestor, que os avaliardo, observando-se o Contrato de Gestdo, a politica de investimentos e o enquadramento da carteira do Fundo nos
termos do Regulamento e da legislacao aplicavel.

2.17. Procedimento de Distribuicdo: O Coordenador Lider e os Participantes Especiais, caso estes venham a ser contratados, realizarao a distribuicao das Cotas, em
regime de melhores esforcos de colocacéo, para o montante de, inicialmente, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
devendo ser observado, ainda, o Montante Minimo da Oferta.

2.18. Procedimento de Alocacgdo: O Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de intengdes de investimento, nos termos do artigo 44 da Instrucao
CVM 400, para a verificagao, junto aos Investidores, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento
de intengdes de investimento dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor, sem lotes maximos, para definicao: (a) da alocagao
das Cotas juntos aos Investidores Nao Institucionais, conforme o disposto na secao “3. Termos e Condicdes da Oferta - Oferta Nao Institucional” na pagina 34 e
sequintes do Prospecto Preliminar, e da alocacdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais, conforme o disposto na se¢éo “3. Termos e Condicoes da Oferta -
Oferta Institucional”na pagina 33 e sequintes do Prospecto Preliminar; e (b) da eventual emisséo e da quantidade das Cotas do Lote Adicional a serem eventualmente
emitidas, conforme o caso, a critério do Coordenador Lider, em conjunto com o Administrador e apds ouvido o Gestor.

No Dia Util imediatamente seguinte ao do término do Periodo de Reserva, o Coordenador Lider realizard o Procedimento de Alocacao, que consistird na alocacéo dos
Pedidos de Reserva e das intengdes de investimento realizados pelos Investidores Néo Institucionais e pelos Investidores Institucionais, respectivamente, de acordo
com os termos e condicoes do Contrato de Distribuicéo.

Poderdo participar do procedimento de coleta de intengdes de investimento os Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, sem limite de participagdo
em relacéo ao valor total da Oferta (incluindo as Cotas do Lote Adicional), observado, no entanto, que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3
(um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Pedidos de Reserva e intengoes de
investimento das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES
DE RISCO’; EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCOS RELATIVOS A OFERTA - ITEM 6” DO PROSPECTO PRELIMINAR.

2.19. Plano de Distribuigao: Observadas as disposicoes da regulamentagéo aplicavel e o cumprimento das Condi¢des Precedentes, conforme previstas no Contrato
de Distribuicao, o Coordenador Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores esforcos de colocacédo, de acordo com a Instrugdo CVYM 400, com a Instrucao CVM
472 e demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicao adotado em cumprimento ao disposto no artigo 33, §3°, da Instrucao CVM 400, o qual leva
em consideracéo as relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicoes Participantes da Oferta, devendo assegurar:
(i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagao do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (iii) que os representantes
das Instituicdes Participantes da Oferta recebam previamente exemplar do Prospecto Preliminar e, posteriormente, do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria e
que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Instituicoes Participantes da Oferta.

De acordo com o Plano de Distribuicédo apos a divulgacao do Aviso ao Mercado e da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar aos Investidores, serdo realizadas
apresentacoes para potenciais Investidores selecionados pelo Coordenador Lider (roadshow e/ou one-on-ones). Durante o Periodo de Reserva, compreendido entre
o dia 26 de julho de 2019 e a data estimada de 22 de agosto de 2019 (inclusive), ou até a data na qual for atingido o Montante Inicial da Oferta e/ou, eventualmente,
acrescido das Cotas do Lote Adicional, caso o Administrador e o Coordenador Lider decidam, apds ouvido o Gestor, de comum acordo, por exercer a opgao de
distribuicao das referidas Cotas, o Coordenador Lider e as demais Instituicoes Participantes Oferta receberdo os pedidos de reserva para subscricdo das Cotas do
Fundo por Investidores Néo Institucionais, observada a Aplicacéo Minima Inicial por Investidor, nos termos do Artigo 45 da Instrugao CVM 400. Apos o deferimento
do registro da Oferta pela CVM, na forma da Instrucao CVYM 400, e ap6s 5 dias Uteis da disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores e a divulgacao do
Anuncio de Inicio, a Oferta terd inicio, sendo que: (a) os Investidores Nao Institucionais que manifestaram interesse na subscricao das Cotas durante o Perfodo de
Reserva por meio de preenchimento do Pedido de Reserva; e/ou (b) os Investidores Institucionais que encaminharam suas intengdes de investimento nas Cotas,
observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor, e tiveram suas intencoes de investimento alocadas, deverao assinar o Boletim de Subscricdo e o termo de adesao
ao Regulamento e ciéncia de risco (“Termo de Adesao ao Regulamento”), sob pena de cancelamento das respectivas inten¢des de investimento, a critério do
Administrador e do Coordenador Lider Lider, apds ouvida a recomendacgao do Gestor.

A liquidacao fisica e financeira das Cotas se dara na Data de Liquidacao, posteriormente a data de divulgacao do Anuncio de Inicio. Até as 16:00 horas da Data de
Liquidagdo das Cotas, a B3, em nome de cada Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva ou a inten¢ao de investimento tenha sido realizada,
entregara a cada Investidor o recibo de Cotas correspondente a quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da intencdo de investimento que efetivamente
foi atendida, ressalvadas as possibilidades de desisténcia previstas no Contrato de Distribuicdo, e nos itens Alteragdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacao,
Suspensao ou Cancelamento da Oferta previstos no Pedido de Reserva e no Prospecto Preliminar. Caso, na Data de Liquidacao, as Cotas subscritas nao sejam
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totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta e/ou sobras de rateio, a integralizacdo das Cotas objeto da falha
devera ser realizada junto a Instituicao Escrituradora no 2° (segundo) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo pelo Preco por Cota, sendo certo que,
caso apos a possibilidade de integralizagao das Cotas junto a Instituicdo Escrituradora ocorram novas falhas por Investidores de modo a nao ser atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e as Instituicoes Participantes da Oferta deverdo devolver os recursos aos Investidores eventualmente depositados, os quais
deverdo ser acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da
Data de Liquidacdo, com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagcdo
relativo aos valores restituidos.

Se apds a conclusdo da liquidagao da Oferta o Montante Minimo da Oferta seja atingido, a Oferta podera ser encerrada e eventual saldo de Cotas ndo colocado serd
cancelado pelo Administrador;

Oferta Ndo Institucional

Os Investidores Néo Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo preencher e apresentar a uma
Unica Instituicdo Participante da Oferta suas inten¢des de investimento por meio de Pedido de Reserva, durante o Periodo de Reserva.

No minimo, 500.000,00 (quinhentas mil) Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ou seja, 50,00% (cinquenta por cento) do montante total da Primeira
Emisséo, serd destinado, prioritariamente, a Oferta N&o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e apds o
recebimento de recomendacdo do Gestor, poderd aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até montante total da Primeira
Emisséo, considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Pedidos de Reserva que serao efetuados pelos Investidores N&o Institucionais de maneira irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nas alineas “(ii)’, “(v)" e “(vi)"
abaixo, e observardo as condi¢des do proprio Pedido de Reserva, de acordo com as seguintes condicdes e observados os procedimentos e normas de liquidacao da B3:

(i) durante o Periodo de Reserva, cada um dos Investidores Nao Institucionais interessados em participar da Oferta devera realizar a reserva de Cotas, mediante o
preenchimento do Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicao Participante da Oferta, observada a Aplicagdo Minima Inicial por Investidor, ndo sendo estipulados
valores méximos de investimento;

(ii) no Pedido de Reserva, os Investidores Nao Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficacia de seu Pedido de Reserva e aceitacdo da Oferta, de
condicionar sua adesao a que haja a distribuicao (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de uma proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até
o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor Nao Institucional que optar pelo cumprimento
da condicao constante no item “b"anterior deverd indicar o desejo de adquirir: (x) as Cotas indicadas no seu Pedido de Reserva; ou (y) a proporcdo entre a quantidade
de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor N&o Institucional que
fizer aindicagdo do item “b"acima, mas deixar de optar entre os itens“(x)" ou “(y)"acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipdtese prevista no item“(x)"acima;

(iii) inicialmente as Cotas serdo alocadas entre os Investidores Nao Institucionais que tenham realizado Pedido de Reserva durante o Periodo de Reserva, limitado ao
valor individual do Pedido de Reserva de cada Investidor Nao Institucional;

(iv) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva ndo exceda a quantidade de Cotas destinada aos Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Reserva, nos termos
da Cldusula 5.6.1 do Contrato de Distribuicdo, todos os Investidores Ndo Institucionais que participarem da Oferta serao integralmente atendidos em seus pedidos;

(v) no entanto, caso a Oferta tenha excesso de demanda, além da exclusao dos Pedidos de Reserva dos Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
na hipdtese prevista no item “(vi)" abaixo, os Pedidos de Reserva serdo rateados entre os Investidores Nao Institucionais, proporcionalmente ao montante de cotas
indicados nos respectivos Pedidos de Reserva;

(vi) nos termos do Artigo 55 da Instrugao CVM 400, no caso de distribuicao com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas ofertadas, os
Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. Tais Pedidos de Reserva sao irrevogaveis e irretrataveis. A PARTICIPAGAO
DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO;

(vii) a quantidade de Cotas adquiridas, o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais e a Data de Liquidacdo serdo informados a cada
Investidor Nao Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacao do Anuncio de Inicio pela Instituicdo Participante da Oferta que houver
recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone
ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “(viii)" abaixo, limitado ao valor do Pedido de Reserva;

(viii) os Investidores N&o Institucionais deverao efetuar o pagamento do valor indicado na alinea“(iii)" acima junto a Instituicao Participante da Oferta com que tenham
realizado o respectivo Pedido de Reserva, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, o
Coordenador Lider nao garantira a liquidacao por parte do Investidor Nao Institucional e o Pedido de Reserva poderd ser automaticamente cancelado; e

(ix) os Investidores Nao Institucionais deverdo realizar a integralizacdo/liquidacdo das Cotas mediante o pagamento a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com o procedimento descrito acima. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao aos Pedidos de Reserva feitos
por Investidores N&o Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor N&o Institucional.

Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no respectivo Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional, a sua qualidade ou nao de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Reserva da Oferta Nao Institucional ser cancelado pela respectiva Instituicao Participante da Oferta. Caso seja verificado excesso
de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas inicialmente ofertada (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacao
de Cotas junto a Investidores Nao Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, sendo o seu Pedido de
Reserva automaticamente cancelado.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Pedidos de Reserva, as Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serao destinadas a colocacgdo junto a
Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo admitidas para tais Investidores Institucionais reservas antecipadas e ndo sendo estipulados
valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais interessados em subscrever Cotas, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, deverdo apresentar suas intencoes de
investimento ao Coordenador Lider até o Ultimo dia do Periodo de Reserva, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou
limites maximos de investimento, observada a Aplicacdo Minima Inicial por Investidor;
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(i) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicao de eficacia de intencdes de investimento e aceitacao da Oferta, de condicionar sua adeséo a que
haja a distribuicdo (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de uma proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas até o encerramento da Oferta,
e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Adicionalmente, o Investidor que optar pelo cumprimento da condigdo constante no item “b" anterior
deverd indicar o desejo de adquirir: (x) as Cotas indicadas no seu Boletim de Subscricao; ou (y) a proporcao entre a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas
até o encerramento da Oferta, e a quantidade total de Cotas originalmente objeto da Oferta. Para o Investidor que fizer a indicacdo do item “b"acima, mas deixar de
optar entre os itens “(x)" ou “(y)"acima, presumir-se-a o seu interesse em optar pela hipotese prevista no item “(x)" acima;

(iii) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a obrigacao de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar sua inten¢éo de investimento ao Coordenador Lider;

(iv) caso as intencdes de investimento apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador
e com o Gestor, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes
critérios de avaliagao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢oes para o desenvolvimento do mercado local de
fundos de investimentos imobilirios;

(v) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo
serd permitida a colocacao de Cotas junto a Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400; e

(vi) até o final do Dia Util imediatamente anterior a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider informaré aos Investidores Institucionais, por
meio de seu endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone, sobre a quantidade de Cotas que cada um deverd subscrever e o Preco por Cota. Os Investidores
Institucionais integralizardo as Cotas, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, até as 10:00 horas da Data de Liquidacdo, de
acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo pagamento pontual, o Coordenador Lider ndo garantird a liquidacdo por parte
do Investidor Institucional e a inten¢do de investimento serd automaticamente cancelada.

Disposigoes Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagao das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota receberd, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo de Cota que, até a disponibilizacdo do
Anuncio de Encerramento e da obtencao de autorizagéo da B3, ndo serd negociavel e ndo receberd rendimentos provenientes do Fundo. Tal recibo é correspondente
a quantidade de Cotas por ele adquirida, e se converterd em tal Cota depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e da obtencao de autorizagdo da B3, quando
as Cotas passarao a ser livremente negociadas na B3.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta
Né&o Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

N&o serd concedido desconto de qualquer tipo pelas Instituicoes Participantes da Oferta aos Investidores interessados em adquirir as Cotas.

2.20. Liquidacdo Financeira: A liquidacéo financeira da Oferta serd realizada pelo Coordenador Lider em moeda corrente nacional, na Data de Liquidacao, de acordo
com os procedimentos operacionais estabelecidos no Contrato de Distribuicdo e no Prospecto.

A liquidagdo financeira da Oferta serd realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3.
A Data de Liquidacdo ocorrerd em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a publicacido do Anuncio de Inicio, desde que cumpridas as Condicoes Precedentes.

Apos a Data de Liquidagdo, a Oferta serd encerrada e o Anuncio de Encerramento serd divulgado nas paginas da rede mundial de computadores das Instituicoes
Participantes da Oferta, do Administrador e da CVM, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrucao CVM 400.

2.21. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificagao da Oferta: O Coordenador Lider podera requerer a CVM que autorize a modificagao ou revogagao
da Oferta, caso ocorram alteracdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro da
Oferta na CVM que resultem em aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo, nos termos do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Adicionalmente, o Fundo
poderd modificar, a qualquer tempo, a Oferta com o fim de melhorar os seus termos e condicées em favor dos Investidores, nos termos do artigo 25, paragrafo 3°,
da Instrucao CVM 400.

Caso o requerimento de modificacao nas condi¢des da Oferta seja aceito pela CVM, o Periodo de Colocagdo podera ser prorrogado em até 90 (noventa) dias.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacao serao considerados ineficazes, nos termos do artigo 26 da Instrugao CVM 400.
A modificagdo ou revogacao da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, por meio de anuncio de retificacéo a ser
divulgado nas péaginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, das demais Instituicoes Participantes da Oferta, do Administrador e da CVM e no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrucao CVM 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 15h (quinze horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data da divulgacéo
prevista no paragrafo acima, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma passivel de comprovacao, seu interesse em manter suas intengoes
de investimento. Em caso de siléncio, o Coordenador Lider presumird que os Investidores pretendem manter a declaracdo de aceitagdo, conforme previsto no artigo
27 da Instrucdo CVM 400. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Na hipétese de desisténcia, modificacao, suspenséo e cancelamento da Oferta nos termos deste item, os valores eventualmente ja integralizados serdo devolvidos
aos Investidores, acrescidos de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacoes realizadas pelo Fundo e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, quais sejam, o Imposto de Renda - IR e a Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na proporcao correspondente as Cotas integralizadas por cada
um dos Investidores, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da desisténcia, suspensdo ou cancelamento da Oferta, respectivamente.

A CVM (i) poderd, a qualquer tempo, suspender ou cancelar a Oferta, se estiver se processando em condicbes diversas das constantes da Instrucdo CVM 400
ou do registro que tiver concedido ou for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds concedido o respectivo registro;
ou (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo sanavel de regulamentos, nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 400.

O prazo de suspensao da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd ser sanada. Findo esse prazo sem que
tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao da Oferta, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

O Coordenador Lider e o Administrador, deverdo informar diretamente os Investidores que ja tiverem aceitado a Oferta sobre sua suspensdo ou cancelamento.
No caso de suspenséo, deverd ser facultada a esses Investidores a possibilidade de revogar a sua aceitacdo até 15h (quinze horas) do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data de divulgacdo de comunicacdo pelo Coordenador Lider na sua pagina da rede mundial de computadores. Nos termos do artigo 20, paragrafo Unico, da
Instrucdo CVM 400, todos os Investidores que tiverem aceitado a Oferta, no caso de seu cancelamento, e os Investidores que tiverem revogado a sua aceitagao a
Oferta, no caso de sua suspensao, terdo direito a restituicao integral dos valores eventualmente depositados em contrapartida ao investimento nas Cotas, acrescidos
de eventuais rendimentos auferidos pelas aplicacoes realizadas pelo Fundo e com deducéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, quais sejam, o
Imposto de Renda - IR e a Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL, na propor¢ao correspondente as Cotas integralizadas por cada um dos Investidores, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da divulgacdo do anuncio de retificacdo, que sera realizado na pagina da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
no caso de cancelamento da Oferta, ou do pedido expresso de revogacao de suas inten¢des de investimento, no caso de suspensao da Oferta.
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Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolucao dos Boletins de Subscricao, conforme o caso, das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

2.22. Periodo de Colocacao: A colocacao publica das Cotas da 12 Emissdo terd inicio apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, a disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo e a divulgacdo do Anuncio de Inicio.
2.23. Cronograma Indicativo da Oferta: Estima-se que o cronograma tentativo da Oferta serd o seguinte:

Ordem dos

Eventos Data Prevista™®®
Eventos

1. Protocolo dos Documentos da Oferta na CVM e na B3 12.06.2019

Recebimento de exigéncias formuladas pela CYM 11.07.2019

Cumprimento de exigéncias e segundo protocolo dos documentos da Oferta na CVM 19.07.2019

Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do Prospecto Preliminar 19.07.2019

Inicio das apresentacées a potenciais Investidores 19.07.2019

Inicio do Periodo de Reserva 30.07.2019

Protocolo de atendimento de vicios sanaveis na CVYM 01.08.2019

Registro da Oferta na CVYM 15.08.2019

SO OoF (Bl O [RE 5 [ I

Encerramento do Periodo de Reserva 22.08.2019

Divulgacdo do Anuincio de Inicio

-
°

23.08.2019
Disponibilizagado do Prospecto Definitivo e Inicio da Distribuicao

Data de divulgagdo da Alocagao aos Participantes da Oferta e Divulgagao do Comunicado de Resultado Final da

. Alocacao

23.08.2019

12. Data de Alocagao do Fundo 26.08.2019

13. Data da Liquidacdo da Oferta 30.08.2019

14. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento 06.02.2020

™ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apendas uma previsao para a ocorréncia de cada um dos
eventos nele descritos. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
modifica¢do da Oferta.

@ Aalocagdo das Cotas junto aos Investidores Néo Institucionais serd realizada utilizando-se o critério de rateio, caso a Oferta tenha excesso de demanda, conforme o disposto
na secdo “3. Termos e Condicoes da Oferta - Oferta Nao Institucional” na pdgina 33 e sequintes do Prospecto Preliminar.

) O Periodo de Reserva compreende o entre a data de 30 de julho de 2019 e a data estimada de 22 de agosto de 2019 (inclusive), ou até a data na qual for atingido o montante
total da Primeira Emissdo, acrescido das Cotas do Lote Adicional, caso o Administrador e o Coordenador Lider decidam, de comum acordo e apds ouvido o Gestor, por exercer
aop¢ao de distribuicao das referidas Cotas.

LOCAIS DE DIVULGAGAO

ESTE AVISO AO MERCADO, O ANUNCIO DE INICIO E O ANUNCIO DE ENCERRAMENTO SERAO DIVULGADOS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL
DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DA B3, NOS WEBSITES ABAIXO INDICADOS:

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ

www.btgpactual.com/home/assetmanagement/fundos-btg-pactual (neste website identificar na pagina e selecionar a opgéo “FOF INTEGRAL BREI', em seguida
selecionar o documento do Fundo desejado dentre as op¢des elencadas).

Coordenador Lider

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, Botafogo, CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ
www.orama.com.br/oferta-publica/fundo-imobiliario-integral-brei-fof

CcvM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 52 andar, Rio de Janeiro - RJ; e
Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares, Edificio Delta Plaza, Sao Paulo - SP

www.cvm.gov.br (neste website, clicar em “Informagoes de Regulados”-“Ofertas Publicas”-"Ofertas de Distribuicao”- "Ofertas Registradas ou Dispensadas’, selecionar
“2019"-"Entrar’, acessar “Quotas de Fundo Imobilidrio”e clicar em “Fundo de Investimento Imobilidrio FOF INTEGRAL BREI"e, entéo, localizar o documento requerido).

B3

Praca Anténio Prado, ne 48, 7° andar, Séo Paulo - SP

www.bmfbovespa.com.br (neste item acessar “Produtos e Servigos”-“Solugdes para Emissores”-“Ofertas Publicas / Saiba Mais”-“Ofertas em Andamento”-"Fundos”-
“Fundo de Investimento Imobilidrio FOF Integral Brei - 12 Emissao” e, entdo, localizar o documento requerido).
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4.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

Esclarecimentos adicionais a respeito da Oferta, bem como cépias do Regulamento e do Prospecto Preliminar, poderdo ser obtidos junto ao Administrador,
ao Coordenador Lider, ao Gestor, a CVM e a B3, nos enderecos a seguir indicados

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, CEP 22250-040, Rio de Janeiro - RJ
At.: Rodrigo Ferrari

Telefone: (11) 3383-2513

E-mail: SH-contato-fundoimobiliario@btgpactual.com
Website: www.btgpactual.com

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.btgpactual.com/home/assetmanagement/fundos-btg-pactual (neste website identificar na pagina
e selecionar a opgao "FOF INTEGRAL BREI", em seguida selecionar o documento do Fundo desejado dentre as opcoes elencadas).

Coordenador Lider

ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Praia de Botafogo, n° 228, 18° andar, CEP 22250-906, Rio de Janeiro - RJ

At.: Douglas Paixao

Telefone: (21) 3797-8050

E-mail: ofertapublica@orama.com.br
Website: www.orama.com.br

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.orama.com.br/oferta-publica/fundo-imobiliario-integral-brei-fof
Gestor

BREI - BRAZILIAN REAL ESTATE INVESTMENTS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, S&o Paulo - SP
At.: Vitor Guimarées Bidetti

Telefone: (11) 3103-9999

E-mail: vitor.bidetti@brei.com.br

Website: www.brei.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n° 111, Rua Cincinato Braga, n° 340, 29, 3° e 4° andares
20,30, 50, 60 (parte), 23°, 26° ao 34° andares Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ CEP 01333-010 - Sao Paulo - SP

Tel.: (21) 3545-8686 Tel.: (11) 2146-2000

Website: www.cvm.gov.br

Para acesso ao Prospecto Preliminar, consulte: www.cvm.gov.br (neste website, na parte esquerda da tela, clicar em “Informagdes de Regulados’; clicar em
“Fundos de Investimento”; clicar em “Consulta a Informacées de Fundos”; clicar em “Fundos de Investimento Registrados”; digitar o nome do Fundo no primeiro campo
disponivel “Fundo de Investimento Imobilidrio FOF Integral BREI"; clicar no link do nome do Fundo; acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo “Categoria’, na
linha do “Prospecto Preliminar’, a opcao de download do documento no campo “A¢des”).

B3 S.A.- BRASIL, BOLSA, BALCAO:

Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901, Sdo Paulo - SP
Tel.: (11) 3233-2000

Fax: (11) 3242-3550

Website: https://www.bmfbovespa.com.br

" n

Para acesso a este Prospecto Preliminar, consulte: www.b3.com.br (neste item acessar “Produtos e Servigos”-“Solugdes para Emissores”-“Ofertas Publicas / Saiba Mais"-
“Ofertas em Andamento”-“Fundos”-“Fundo de Investimento Imobilidrio FOF Integral Brei - 12 Emissao”e, entdo, localizar o documento requerido).

Para fins deste Aviso ao Mercado, “Dia Util” significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo;
e (ii) aqueles sem expediente na B3.

Adicionalmente, os termos que nao estejam definidos neste Aviso ao Mercado terdo o mesmo significado que Ihes é atribuido no Prospecto Preliminar e/ou no
Regulamento.
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O PROSPECTO PRELIMINAR FOI ELABORADO DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS.

OREGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, SUA VIABILIDADE, SUA ADMINISTRAGAO, SUA SITUAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA, SOBRE AS COTAS OU INSTITUIGOES
PRESTADORAS DE SERVICOS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE PREVISTA NAO REPRESENTA PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
AS INFORMAGOES CONTIDAS NO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO SOB ANALISE DA CVM, A QUAL AINDA NAO SE MANIFESTOU A SEU RESPEITO.

ASINFORMACOES DO PROSPECTO PRELIMINAR ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. ERECOMENDADA
A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO PRELIMINAR E DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ANTENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E
A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

O PROSPECTO PRELIMINAR NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO NAS COTAS.
ANTES DE INVESTIR NAS COTAS, OS POTENCIAIS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO FUNDO, DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO, DE SUA CONDICAO FINANCEIRA E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 87 a 97 DO PROSPECTO PRELIMINAR, PARA AVALIAGCAO DOS RISCOS QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZACAO OU ALIENAGCAO DE SUAS COTAS OU DA
DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS, SERA O MAIS BENEFICO DENTRE OS PREVISTOS NA LEGISLAGAO TRIBUTARIA VIGENTE. PARA MAIORES INFORMAGOES
SOBRE A TRIBUTAGCAO APLICAVEL AOS COTISTAS DO FUNDO E AO FUNDO NA PRESENTE DATA, VIDE SECAO “REGRAS DE TRIBUTAGAO”, NA PAGINA 80 DO
PROSPECTO PRELIMINAR.

AS COTAS OBJETO DA OFERTA NAO CONTAM COM CLASSIFICAGAO REALIZADA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCOS.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRIGAO DE COTAS, A PARTIR DA DATA A SER INDICADA NO AVISO AO MERCADO, AS QUAIS
SOMENTE SERAO CONFIRMADAS APOS O INiCIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO DE COTAS.

AS COTAS SERAO ADMITIDAS A NEGOCIACAO NO MERCADO SECUNDARIO DE BOLSA DE VALORES POR MEIO DA B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO APOS
O ENCERRAMENTO DA OFERTA.

MAIS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A OFERTA E O PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SEROBTIDOS
JUNTO AO ADMINISTRADOR, AS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA, A CVM E A B3, NOS ENDERECOS INDICADOS NA SECAO 2. “IDENTIFICACAO
DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DA OFERTA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DA OFERTA”, NA PAGINA 23 DO PROSPECTO PRELIMINAR.

A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

A data deste Aviso ao Mercado é de 19 de julho de 2019

COORDENADOR LIDER

ORAMA

GESTOR ADMINISTRADOR ASSESSOR LEGAL
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