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Panorama Economico — destaques de abril/2019

Brasil e mundo — Positivo
no mes

Atividade — varejo restrito cresceu 3,9% em fevereiro na
comparagao anual. Em 2019, tivemos mais dias Uteis do
que em 2018. Na mesma comparacao, o varejo ampliado
teve elevagao de 7,6%. Na comparagdao mensal o indicador
de varejo ficou estavel.

Crédito — o estoque total de crédito total do SFN chegou a
RS 3,3 trilhdes em margo, significando uma alta de 5,7% na
comparagdo com marco de 2018. O maior avango se deu
pela carteira da pessoa fisica (9,2%). A carteira da pessoa
juridica avancou 1,6%.

Mercado de trabalho — rendimento real e massa salarial
real aumentaram em comparacdo ao ano passado. Isso é
positivo para o varejo.

Politica — projeto da nova previdéncia foi aprovado na CCJ.
Discussao ainda segue forte. Estimativas da economia nos
proximos 10 anos varia entre RS 500 bilhdes e pouco mais
de RS 1 trilhdo.

Setor Externo — dados mostram que as contas externas
continuam favoraveis. Ou seja, as condicbes de comércio
exterior e financeiras registradas no BP continuam

equilibradas, com IDP cobrindo o saldo negativo em TC.

Expectativa — indices de confianga mostram sinais mistos.
Do lado positivo, destaque para elevacdo da confianca da
industria e da confianca empresarial conforme a FGV.

Economia mundial — PIB do EUA cresceu fortemente no
1T19 (3,2%). FOMC manteve a taxa de juros entre 2,25% e
2,50% ao ano. Dado que a inflacdo desacelerou, o Fed
sinalizou manutengdo da taxa basica de juros nos préximos
meses, assim como outros BCs. O que significa ainda juros
mais baixos no mundo e continuidade na liquidez.

Brasil e mundo — Negativo
no meés

Atividade — IBC-Br teve queda de 0,7% em fevereiro. Dado
isso, as estimativas para o crescimento do PIB em 2019
tém sido reduzidas sistematicamente.

Inflagdo — pressionada no curto prazo por alimentagao e
combustiveis. IPCA-15 subiu 0,72% em abril. Em 12 meses,
o indice acumula alta de 4,71%, valor acima da meta de
inflacdo de 4,25%. O IGP-M teve elevacdo de 0,92% em
abril. Em 12 meses, o indice apresenta alta de 8,64%. Esses
ultimos dados de inflagdo justificam a cautela do BC.

Mercado de trabalho — destruicio de 43 mil vagas de
emprego de acordo com o Caged. As expectativas giravam
em torno de 80 mil vagas. Em 2019 o saldo de cria¢do de
vagas é de 179, 5 mil. Em 12 meses é de 472,1 mil. A taxa
de desemprego subiu de 12,4% em fevereiro para 12,7%
em marc¢o/19. Em relacdo a margco de 2018, o nimero
melhorou. Ano passado era 13,1%

Expectativa — indices de confianga mostram sinais mistos.
Comércio e construcdo ficaram no mesmo patamar em
abril. Do lado negativo, viu-se queda na confianca do
consumidor e do setor de servigos de acordo com a FGV.

O PIB estimado pelos analistas e divulgado no ultimo
Relatério Focus de abril mostrou recuo nas previsdes de
crescimento. A taxa de crescimento esperada do PIB para
2019 no fim de margo era de 1,98% e passou para 1,70%.
A recuperacdao da economia brasileira segue bastante
lenta.

Economia mundial — PMI global teve queda em abril. Isso
mostra menor crescimento da atividade industrial mundial.
Isto é, os desafios de manter o nivel de crescimento em
torno de 3,3%
desaceleracao da economia internacional.

persistem, dado a expectativa de
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Indicadores de destaque — maio/2019

Brasil - indices de bolsa locais

IBOVESPA -2,91 -13,31 3890 26,86 15,03 10,82 -1,86 -0,18 098 9,63 11,89
IBRX100 -2,78 -12,41 36,70 27,55 15,42 10,71 -1,76 -0,11 1,06 9,79 1293
MLCX - indice Mid-Large Cap -1,35 -11,68 37,30 25,33 16,49 10,58 -1,64 -0,19 096 9,60 13,06
SMALL - indice Small Caps -16,95 -22,37 31,70 49,35 8,13 9,41 -1,82 0,10 1,66 9,32 10,99
IDIV - Dividendos -18,01 -27,45 60,50 25,28 15,95 12,48 -2,03 -1,79 3,09 11,58 18,92
IEE - Energia Elétrica 3,47 -8,68 45,60 10,04 24,00 13,25 0,06 2,91 2,24 19,22 34,03
INDX - Setor Industrial -460 5,26 5,30 20,13 0,05 10,87 -2,14 0,82 521 15,09 7,85
ICON - Consumo 11,60 -6,68 13,20 33,10 -9,57 12,31 -430 -0,78 8,35 15,54 8,77
IMOB — Imobilidrio -18,12 -21,36 32,70 31,90 6,99 1043 -570 -3,53 1,67 2,13 17,00
IFNC - Financeiro 19,51 -12,42 47,20 25,97 26,26 13,77 -2,53 -2,01 1,25 10,03 20,07
IMAT - Basicos -31,62 -1,51 33,55 22,34 28,59 6,47 2,86 1,66 -6,47 4,12 1,22
UTIL - Utilities 3,05 -11,12 54,00 10,01 32,24 18,77 -1,36 -0,14 4,61 22,39 4598

ISE - Sustentabilidade Empresaria -1,94 -12,90 13,80 17,40 9,87 9,19 -3,53 -394 -0,19 0,99 4,64
IGC - Governanga Corporativa 2,32 -11,97 2890 29,91 11,72 10,00 -1,59 0,06 1,20 9,61 13,83
ITAG - A¢Ges com Tag Along D. 7,55 -10,72 30,20 28,26 13,54 10,24 -1,84 -0,09 0,70 8,86 12,80
Fonte: Bloomberg e BMF&Bovespa.

Nota: dados coletados até 30.04.2019.

Relatdrio Focus do Banco Central - Expectativas do Mercado para 2019

Indicadores der17 mar18 jun18  seb18 der18 jandd  fevld mar-19  abr19
IPCA (%) 410 410 420 401 400 401
PIB (% de crescimento) 2,80 250 250 255 250 248 @ 198

3,60 _ 375 370 370 375

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 800 800 800 713 7,00
IGP-M (%) 438 45 450 425 418
Precos Administrados (%) 450 450 480 480 480 49 500
Producdo Industrial (% de crescimento) 310 300 317 304 290 250
Conta Corrente (US$ bihdes)

Balanca Comercial (US$ bihdes)
Invest, Estrangeiro Direto (US$ bihoes)
Divida Liquida do Setor Piblco (% do PIB) 56,40
Resuttado Primario (% do PIB) 1,50 1,50 -1,40 -1,40
Resuttado Nominal (% do PIB) 08 670 680 -680 650 -639
Fonte: Banco Central

Notas: (1) dados coletados do Relatorio Focus no fim de cada més. (2) Em abril/19, o dado foi coletado no dia 30/04. (3) As cores na tabela indicam
mudanga nas expectativas do mercado, para melhor (verde), para pior (vermelho).




Variagdo % e em p.p.

Indicadores .
jan-19  fev-19 mar-19 abr-19 2018 3T18 4T18 1T19 2T19 2019

Alemanha - Dax (em pontos) 11,173 11516 11526 12344 -1826 048 13,78 9,16 7,10 1691 A
Brasi - Bovespa (em pontos) 97.394 95584 95415 96353 1503 9,04 10,77 856 098 9,63 A
China - Shanghai SE Composite (em pontos) 2585 2941 3.091 3078 2459 092 1161 2393 040 2343 A
EUA - Dow Jones (em pontos) 25000 25916 25929 26,593 563 9,01 11,83 11,15 2,56 14,00 A
Japdo - Nikkei (em pontos) 20773 21385  21.206 22259 12,08 8,14 17,02 595 497 1121 A
Reino Unido - FTSE 100 (em pontos) 6,969  7.075 7279 7418  -1248 166 -1041 8,19 191 10,26 A
Moedss
Taxa de cambio (Real/Dolar) 3,65 3,74 3,90 3,95 1713 384 322 057 125 18 A
Taxa de cambio (Real/Euro) 4,18 4,27 4,40 4,40 1,76 377 -S54 -103 013 1,16V
Taxa de cambio (Dolar/Euro) 1,15 1,14 1,12 1,12 453 <046 145 197 024 221V
Taxa de cambio (Real/Libra Esterina) 4,78 4,98 512 511 1065 307 618 325 0,13 312 A
Taxa de cambio (Ddlar/Libra esterlina) 1,31 1,33 1,30 1,30 579 0 -1,37 206 2,17 0,05 2,11 A
Taxa de cambio (Iene/Dolar) 108,94 111,40 11092 11145 262 258 343 099 048 148 A
Taxa de cambio (Yuan/Dolar) 6,70 6,70 6,71 6,74 575 3,70 017 245 042 2,04 V
Mercado Fnanceioerisco
Taxa Over SELIC (% a.a. 252) Didrio 6,40 6,40 6,40 6,40 -7,25 0,00 000 0,00 0,00 000 =
VIX - Indice Volatiidade (em pontos) 1657 1478 13,71 13,12 130,25 -24,67 109,74 -20,82 4,30 -4839 V
Commodities

Bega
Petroleo tipo WTI (US$/Barri) 5460 58,06 60,28 63,91 1658 8,70 -3467 2845 6,02 3618 A
Petrdleo tipo Brent (US$/Barril 60,99 6623 6721 7206  -10,89 730 31,75 22,74 7,22 3159 A
Metdias
Aluminio (Londres, US$/tonelada) 1.910,00 1.911,00 1.912,00 1.797,00 -1861 -3,33 -1048 358 -6,01 -2,65 V
Chumbo (Londres, US$/tonelada) 2.112,00 2.151,00 2.017,00 192500 -1875 ~-1552 0,74 0,20 456 475 V
Cobre (Londres, US$/tonelada) 6.169,00 6.509,00 6.482,50 6.41500 -17,69 555 468 8,68 -1,04 754 A
Estanho (Londres, US$/tonelada) 20.850,00 21.650,00 21.400,00 19.650,00 2,75 443 3,18 9,88 8,18 090 A
Minério de Ferro (US$/tonelada) 7927 8161 8206 8,94 028 923 691 1627 595 23,18 A
Niquel (Londres, US$/tonelada) 12.480,00 13.050,00 12.984,00 12.201,00 -16,22 -1544 -15,16 21,46 -6,03 14,13 A
Zinco (Londres, US$/tonelada) 2.719,00 2.778,00 2.923,00 282550 -2567 848 555 18,48 -334 1453 A
Agiols
Aclicar (NYMEX, US$/b) 13,00 1303 1265 1234 2159 1317 727 335 245 0,82 A
Algodao (NY CSCE, n° 2 centésimos, Cents/Libra) 76,90 73,99 7831 76,78 223 584 546 493 -195 288 A
Miho (Chicago CBOT, Cents US$/Bushel) 392,75 37950 366,25 362,50 334 330 249 627 -1,02 723V
Oleo de Soja (Chicago, Cents US$/Ib) 30,79 3059 2869 2788 16,04 275 568 1,09 282 1,76 V
Farelo de Soja (Chicago, US$/Tonelada) 317,80 309,80 310,00 300,10 3,77 467 269 2,08 -3,19 521V
Soja (Chicago CBOT, Cents US$/Bushel) 942,00 92400 89775 854,00 795 157 2,71 244 487 720 V
Suco de Laranja (NY, Cents/Libra-Peso) 12235 119,10 121,00 97,05  -11,05 -749 -1446 573 -19,79 2439 ¥
Trigo (Chicago, Cents US$/bushel 60 Ib) 527,00 46650 46350 42875 232 -14l 411 -10,61 -750 1731V

Fonte: Bloomberg
Elaboragdo: Geral Investimentos



DISCLAIMER

Este material é fornecido ao seu destinatario com a finalidade exclusiva de apresentar informages, ndo se constituindo numa oferta de
venda ou uma solicitagdo para compra de agOes. A Geral Investimentos Gestdo de Recursos ndo integra o sistema de distribuicdo de
valores. A distribuicdo dos produtos geridos pela empresa sdo realizadas pela Geral Investimentos e seus prepostos. Os fundos de aces
podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Este fundo utiliza
estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Investir em ages é recomendo a clientes com perfil moderado e
arrojado. Mudancas no cenario econdmico podem acarretar oscilacbes nos precos das agOes afetando seu desempenho. O prazo
recomendado para este investimento é de longo prazo. Produto destinado ao varejo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa
garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é obrigatdria a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento
ao aplicar seus recursos. A taxa de administragdo exposta € a taxa minima, tendo em vista que o fundo admite aplicacdes em cotas de
outros fundos de investimento, fica instituida a taxa de administragdo maxima sobre o valor do patriménio liquido. As rentabilidades
divulgadas ndo sdo liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC. Em atendimento a Instrugdo CVM n° 465,
desde 02/05/2008, os fundos de renda varidvel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das acOes e passou a
fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim comparagGes de rentabilidade devem utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008,
a cotagdo média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. A carteira tedrica de
dividendos foi transformada em Geral Dividendo Fundo de Investimento em AgSes em 17/03/2013.



