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Em maio e meados de junho, no Brasil, viu-se que a economia continua fraca, com piora nas estimativas de 

crescimento e de inflação. Ademais, observou-se maior incerteza eleitoral e a greve no setor de transporte, causada 

tanto por caminhoneiros como por empresas transportadoras, contribuindo para piorar as projeções para a economia 

brasileira, que está com bastante dificuldade para crescer. No ambiente externo, verificou-se aumento da aversão ao 

risco às economias emergentes em função dos ajustes praticados e esperados na política monetária dos países e 

regiões desenvolvidas, sobretudo dos Estados Unidos e da Europa. Além disso, tem influenciado o desempenho dos 

mercados financeiros a constante disputa comercial entre Estados Unidos  e China. 

 Nesse contexto, o Copom manteve a taxa Selic em 6,50% ao ano, surpreendendo o mercado que estimava 

nova queda de 0,25 p.p. na reunião de maio, o que também influenciou negativamente o mercado de ações em maio 

e junho. Assim, no 2T18, o Ibovespa acumulou até o último 18 de junho houve redução de 17,11% em relação ao 

primeiro trimestre de 2018 (1T18), descolando-se nesse curto período do movimento das principais bolsas 

internacionais selecionadas na tabela 1. No ano, o Ibovespa registrou queda de 8,62% até o último dia 18 de junho. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Além disso, vale também destacar que no 2T18, em especial nos meses de maio e junho registrou-se um 

forte recuo nos principais índices de bolsa, que passaram a registrar queda no ano. Destaque de alta no ano para o 

IMAT – Básicos (+28,67%), que está relacionado as commodities. Já do lado da queda, destaque para o Índice 

Imobiliário (IMOB) que teve variação de -24,29% e para o Índice de Consumo (ICON) com -19,14% devido à 

decepção com o desempenho da economia brasileira e a respectiva projeção sendo revisada para baixo. 

 

 
  

Mais incertezas e mais oportunidades 

Tabela 1- Cotação e variação percentual de índices de bolsas de valores 

selecionadas – 2017/2018 
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Diante do cenário descrito, observou-se que houve forte desvalorização do real frente ao dólar na 

comparação entre o 2T18 e o 1T18. Isso se deve, em especial, ao ambiente de maior aversão risco aos países 
emergentes e da elevação da taxa de juros nos Estados Unidos. Ademais, destaca-se que a indefinição eleitoral no 
Brasil aumenta o grau de incerteza quanto ao futuro da economia brasileira. 

 

 
 

Tabela 2- Ibovespa comparado aos outros índices da BMF&Bovespa 

Tabela 3 - Cotação e variação percentual de moedas selecionadas – 2017/2018 
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 Diante do quadro, viu-se que os preços das commodities tiveram desempenho misto na comparação do 2T18 

na comparação com o 1T18.  Na alta, destaque para os preços do níquel, do alumínio e do barril de petróleo tipo 

brent. Na queda, tiveram ênfase o desempenho do milho e da soja. 

 
 

  

Quanto ao 

futuro, foca-se nas mudanças das estimativas para as variáveis macroeconômicos de 2018 vistas na tabela 5. 

Segundo os analistas consultados pelo Banco Central até o último dia 18 de junho, a Selic projetada para o fim do 

ano estava em 6,50%. O IPCA esperado passou de 3,56% em março/18 para 3,88% em junho. O crescimento 

projetado do PIB, na mesma comparação, passou de 2,89% para 1,76%. Na mesma linha, a expansão prevista da 

produção industrial foi de 3,97% no 1T18 para 3,50% no 2T18. Ou seja, observou-se que a economia brasileira 

piorou consideravelmente. 

 
 

 

 

Tabela 4 - Cotação e variação percentual de commodities selecionadas – 2017/2018 
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Em suma, os dados econômicos do Brasil mostram um cenário pior para 2018 do que era esperado 

recentemente e o ambiente eleitoral bastante indefinido. E, por consequência, o desempenho do mercado financeiro 

está aquém da expectativa. Contribui também para cenário mais conturbado o ajuste da política monetária dos 

Estados Unidos e as disputas comerciais promovidas pelo presidente dos EUA, aumentando a volatilidade nos 

mercados. No entanto, vemos que nesses momentos de exagero na queda nos ativos, abrem-se importantes 

oportunidades de investimentos em ativos que ficaram bem abaixo do seu valor justo. 

 

 

 

 

 

 

 Atenciosamente, 

 Equipe de Gestão 

 

 

  

 

 

 

 

  

Tabela 5 – Relatório Focus do Banco Central – Expectativas para 2018 


