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O tempo virou na previsao do PIB

TEMPORAL DE INCERTEZAS na politica e no mercado externo afetam o pais e encolhem projecdo de crescimento em 2018

LEONARDO VIECELI
leonardo.vieceli@zerohora.com.br

economia brasileira, que
iniciou 0 ano iluminada
por otimismo com proje-
¢oes de reagio mais con-
sistente, de em torno de 3% em
relagdio a 2017 se encaminha para
fechar o primeiro semestre sob
mau tempo. Bastou a chegada de
uma nuvem carregada de incer-
tezas politicas e turbuléncias no
cenario externo para azedar esti-
mativas de crescimento do Pro-
duto Interno Bruto (PIB). Acen-
tuada com a greve dos caminho-
neiros, a apreensio relacionada
ao nivel de retomada ¢ ilustrada
pelo mau humor no mercado fi-
nanceiro, com a disparada na co-
tagdo do dolar, proxima dos R$ 4,
e a bolsa de valores no vermelho.

- As perspectivas para a eco-
nomia sio desfavoraveis. Ha ins-
tabilidade dentro do pais, rela-
cionada s elei¢des, e no cendrio
internacional - sintetiza o eco-
nomista Fernando Ferrari Filho.

Depois de disparar nas ulti-
mas semanas, a cotacio do délar
teve trégua na sexta-feira - caiu
5,59%, para R$ 3,70, por conta da
intervencdo mais intensa do Ban-
co Central (BC). Na bolsa de va-
lores, o dia foi marcado por nova
baixa. Com recuo de 1,23%, aos
72.942 pontos, atingiu 0 menor
patamar desde dezembro de 2017
- atltima vez com fechamento
abaixo desse nivel ocorreu no dia
19 daquele més, com 72.680.

- 0 mercado é influenciado, no
cenario nacional, pela retomada
fraca e por indefinicoes eleitorais.
0 ambiente externo também mu-
dou nos tltimos meses. O desem-
penho da economia ¢ lento, gra-
dual e errdtico - diz 0 economis-
ta-chefe da Geral Investimentos,
Denilson Alencastro.

0 temporal no mercado inter-
nacional estd relacionado ao te-
mor de alta no juro nos Estados
Unidos em maior velocidade do
que a esperada. Com taxas maio-
res, o pais se tornaria ainda mais
atraente a investimentos hoje
aplicados em mercados emer-
gentes, como o brasileiro, onde os
riscos sio mais acentuados.

- O cendrio externo nio esta
mais ajudando - define o econo-
mista Mauro Rochlin, professor
da Fundacdo Getulio Vargas.

Antes da greve dos caminho-
neiros, o Brasil registrou niime-
ros positivos como o avanco de
0,8% na producéo industrial em
abril, segundo o IBGE. Apesar
disso, as perdas causadas pela
paralisagio ameagam o resulta-
do do setor no més seguinte.

Havera recuperagao no PIB ao
final do ano, mas aquém da
esperada inicialmente. Se chegar
a 2%, serd bastante otimista.

PATRICIA PALERMO

Economista-chefe da Fecomercio-RS

- A recuperagio ¢ lenta e des-
continua como um todo. Seria
importante que o desempenho
na industria fosse mais forte no
primeiro semestre. O resultado de
maio deve ser ruim por causa da
greve. E um cendrio que caminha
a apreensido em meio ao horizonte
eleitoral - sublinha o economista-
chefe do Instituto de Estudos
para o Desenvolvimento Indus-
trial (Iedi), Rafael Cagnin.

EFEITOS DA GREVE DEVEM
PIORARRESULTADO DO ANO

Mesmo com o fim da parali-
sacdo dos motoristas, empresas
de diferentes segmentos sdo
atingidas por impactos como
o0 crescimento nos custos de
transporte de mercadorias.
A alta ¢é atribuida a tabela de
precos minimos de fretes, ela-
borada pelo governo de Michel
Temer para colocar fim a greve.
No Rio Grande do Sul, 0 avanco
pode chegar a 150% em alguns
trajetos, segundo a Federagio
das Inddstrias do Estado (Fiergs).
Na sexta-feira, horas ap6s anun-
ciar remodela¢do na politica de
piso ao custo para translado de
cargas, o Paldcio do Planalto re-
cuou e suspendeu a medida.

Para Rochlin, os efeitos da pa-
ralisagdo devem frear o desem-
penho do PIB nacional de todo
0 ano, e nio apenas no segundo
trimestre. O economista calcula
perda de até 0,5 ponto percentual
no indicador ao final de 2018:

- No comeco do ano, ja era
imaginado que o pais sentiria
a falta de maiores investimentos
de empresas. Depois da greve,
asituacio ficou ainda mais dificil.

Entre janeiro e margo, o PIB
avancou 04%. O leve aumento,
puxado pelo tradicional bom mo-
mento da agropecudria no perio-
do, refor¢ou preocupagdes para
o restante do ano. Em maio, o go-
verno federal reduziu sua previ-
sdo de crescimento da economia
em 2018 de 2,97% para 2,5%.

A economista-chefe da Feco-
mércio-RS, Patricia Palermo, faz
projecdo ainda pior:

- Haver4 recuperacio no PIB
ao final do ano, mas aquém da es-
perada inicialmente. Se chegar a
2%, serd bastante otimista.

CRISE EM NUMEROQS*
PRODUTO INTERNO BRUTO

Desempenho frente ao trimestre anterior desde o inicio da recessdo (em %)

0,5

Botri 4%t 1ot 2tri 3°tri 4ot

11

DESEMPREGO DESDE O ANO PASSADO

Taxa de desocupacao trimestral (em %)

12 11,8 122 126

i 1ot 2°Mi
i 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 201

1t 2%t 304 4%tri 1%tni
2017 2017 2017 2017 2018

POR SETOR, EM 2018
(Em relacdo ao mésanterior, em %)
Semvicos
=1,9 NN Jan
Fev 10,1
-0,2 ¥ Mar

Producdo industrial
=24 W Jan
fev B 0,2
-0,1 IMar
Abr W 0,8

Varejo
Jan BN 0,9
-0,2 U fev
Mar W 0,3

Apds12 cortes sequidos, BCinterrompeu diclode reducao
na taxa Selic iniciado em outubro de 2016 (em %, 30 ano)

Set Out Nov Dez

Out Nov Dez Jan
Nov Dez lan Fev
INFLACAO EM 2018

Variagdo do IPCA (em %)

o [ o
Acumulado

noano
Mar . 0,09 1,33
Acumulado em
Abr - 0,22 12 meses
2,86

*Dados atualizados até a divulgacio mais recente.
Fontes: IBGE e BC

6,75 6, 6,5

131 129
; 14,25 14
Jan Fev H
Fev Mar Sot out
Mar Ror 2016 2016
CAMBIO

Cotacdo do ddlar (emRS)

28 dedezembro de 2017 3,31
31de janeiro de 2018 318
28 de fevereiro 324
29 de marco 3,30
30 de abril 3.50
30 de maio 3.74
1° de junho L
4dejunho 3.74
5dejunho 381
6dejunho 3.84
7 dejunho 392
8 de junho 3,70
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Variacdo do Ibovespa (em pontos)

19 de dezembro de 2017  72.680

31dejaneiro de2018 84912
28 de fevereiro 85353
29 de margo 85365
30 de abril 86.115
30de maio 76753
1° de junho 77.239
4dejunho 78596
5dejunho 76,641
6de junho 76117
7 de junho 73.851
8dejunho 72942

Inflacdo tera alta, mas sem risco de descontrole

Na tentativa de retomada da
economia, a inflacio ¢ um dos
poucos cendrios de céu azul.

Em maio, o Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) subiu
04%, mas seguiu abaixo do piso da
meta do Banco Central (BC) para
o acumulado de 12 meses, que é de
3%. Nessa base de comparacio, fi-
cou em 2,86%, a menor marca des-
de o inicio do Plano Real, em 1994.

Mas especialistas alertam que,
em junho, o indicador tera alta
mais intensa devido a pressio nos
precos causada pelo desabasteci-
mento durante a paralisagio dos
caminhoneiros. Com menos ofer-
ta, os valores cobrados sobem.

- A greve afetard, com certeza,

a dinamica de precos - diz o eco-
nomista Fernando Ferrari Filho.

Outro fator que joga contra a re-
acdo ¢ o desemprego em patamar
elevado. No trimestre encerrado
em abril, a taxa de desocupagio
subiu para 12,9% em relacio ao
periodo imediatamente anterior,
segundo o IBGE. Isso significa
que pelo menos 13,6 milhdes de
brasileiros estavam sem trabalho.
A falta de empregp, frisam analis-
tas, tende a dificultar negécios em
setores como o varejo.

- O consumo das familias segue
em retomada, mas em vigor me-
nor do que o esperado. No inicio
do ano, era estimada reaciio maior
- menciona a economista-chefe da

Fecomércio-RS, Patricia Palermo.

No horizonte de analistas, ndo
esta descartada eventual alta no
juro basico do pais até o fim deste
ano. A proxima reunido do Comité
de Politica Monetdria (Copom), do
BC, estd marcada para os dias 19 ¢
20 deste més. No ultimo encontro,
em maio, a politica vista como esti-
mulante & retomada da economia
foi interrompida. Depois de 12 cor-
tes seguidos, o comité manteve o
juro basico em 6,5% ao ano, menor
patamar ja registrado.

A reducdo na Selic era vista co-
mo esfor¢o para alavancar o con-
sumo, destravar investimentos e,
consequentemente, abrir o tempo
para o crescimento do PIB.



