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Ja chegamos ao topo? Esse questionamento balizou as
colocacdoes e problematicas abordadas pela palestra promovida
pela Geral Investimentos no dia 28 de novembro. Diante de um
momento de alta na bolsa, que atingiu sua maxima histérica (em
reais) no més de outubro, a apresentacdo abordou a conjuntura da
BOVESPA sob a ética dos investidores.

A apresentacao se estruturou em quatro partes. Nas duas primeiras
foram abordadas, respectivamente, o0s cenarios econdmicos
internacional e doméstico. Posteriormente, foi feita uma analise
microecondmica da situagao de algumas das principais empresas
negociadas na bolsa. Por fim, apresentou-se perspectivas de

investimento diante do que fora mostrado.
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Analisando a conjuntura de indicadores referentes ao fluxo
circular da renda mundial, formado pelos dados de
Governos, das familias (medida pela formacdo de
poupanca), das empresas, por meio dos investimentos e,
por fim, dos negocios do mercado financeiro, € possivel
identificar uma melhora global do panorama econdémico.
Além disso, ha um sincronismo, inclusive de curto prazo,
quanto ao desempenho observado por muitos outros
paises, acompanhados pelo Fundo Monetario

Internacional (FMI).
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dez-15 mar-16 jun-16 set-16 dez-16 mar-17 jun-17 set-17 out-17 nov-17

IPCA (%) 500 545 480 450 450 450 425 40 402 4,03
IGP-DI (%) 500 550 500 500 491 461 450 450 450 4,50
IGP-M (%) 500 500 500 500 484 460 450 444 439 439
IPC-Fipe (%) 490 500 490 450 4,50 4,50 4,50 423 439 439

Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 420 420 3,78 355 350 340 340 330 330 3,30
Taxa de cambio - média do periodo (R$/US$) 4,13 4,15 3,75 350 348 335 340 324 324 327
Meta Taxa Selc - fim de periodo (% a.a.) 11,00 11,00 10,50 10,00 9,75 850 825 7,00 7,00 7,00
Meta Taxa Selc - média do periodo (% a.a.) | 11,00 11,44 10,75 1043 10,00 875 825 700 6,88 6,84
Divida Liquida do Setor Publco (% do PIB) 41,50 46,75 50,70 54,50 55,35 55,00 55,17 55,70 55,81 55,71

PIB (% de crescimento) 1,75 150 200 201 230 25 200 238 250 251
Producdo Industrial (% de crescimento) 249 183 200 225 210 206 230 240 298 29
Conta Corrente (US$ bihdes) -36,90 -22,85 -25,00 -30,20 -34,00 -36,50 -33,80 -31,15 -30,00 -29,00
Balanga Comercial (US$ bihdes) 31,50 45,20 45,00 40,00 39,03 41,90 46,00 50,00 52,20 53,20
Invest, Estrangeiro Direto (US$ bihdes) 60,00 59,00 60,00 6500 70,00 74,50 75,00 75,00 80,00 80,00
Precos Administrados (%) 470 500 470 460 480 460 470 470 480 480

O cenario foi detalhado pelo economista-chefe da Geral
Investimentos, Denilson Alencastro, durante palestra de
final de ano, através de diversos tipos de graficos. Um
deles detalha expectativas para 2018, as mais recentes
apuradas no final de novembro, dos analistas consultados
para o Boletim Focus. Nesse quadro é possivel identificar
o reflexo da melhora da confiancga, presente nos diversos
setores apurados, como nos segmentos de consumo,

servigcos e industria.



CICLO ECONOMICO COMPARADO

variacoes trimestrais do PIB

-_— 0N - N - M -— N =T
A I EC IREI LD (co} Qoon B oo Jofcn Y | o Bl e B F (2
2009 2010 201 2012 2013

= SOUTh America excluding Brazil  —— Brazil === Central America excluding Mexico  wmmm L3tin AMEriCa s Mexico

—_— N ) T
(- F oo oY — Fil(en )

2008

— ey Y =
o o0 S

- 4
e J e
1

Segundo o economista, a queda progressiva e sustentavel nos
niveis de inflagdo, medida pelos indices de preco, que estao
refletindo na reducdo da taxa de juros basica (Selic),
representa que os custos também estdo menores nos mais
variados setores, e reflexo na reducdo de juros nos itens
consumidos pelas familias. “Estamos saindo, de forma
gradual, do fundo do poco da crise que atingimos no final de
20167, afirma Alencastro, lembrando que o Brasil passou por
crise similar entre os anos de 1989 e 1992. Ou seja, viu sua
economia encolher durante onze trimestres. Na crise que
acabamos de sair, amargamos retracao de 6,2% no periodo.

Acima: Condi¢des de mercado em tempos comparados.



IBOVESPA
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A partir de agora, no entanto, ficam evidentes as melhores
noticas. O dado mais recente do PIB brasileiro
mostra crescimento de 1,4% apurado no terceiro trimestre de

2017 em relagao ao ano anterior.



LUCRO LIQUIDO MEDIO
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No fechamento do mesmo periodo, por exemplo, apurou-se
uma melhora de 30% no lucro liquido das empresas listadas
na bolsa brasileira, em comparagcao ao mesmo periodo do
de 2016. Levantamento detalhado pelo analista-chefe da
Geral Investimentos, Carlos Miller, durante sua palestra,
mostra que o lucro liquido meédio do mesmo grupo de
empresas, apos um periodo com uma queda violenta nos
numeros, mostrou clara recuperacao de resultados. Desde
2000 — ano do ultimo pico - o faturamento desse conjunto de
companhias do Ibovespa seguiu crescendo ao longo do
tempo, e hoje esse grupo fatura mais do que o dobro do que

no periodo citado.



RETORNO SOBRE 0 PATRIMONIO (ROE) MEDIO
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“‘Fica evidente a melhora na qualidade desses numeros,
sinalizando que ha sustentabilidade na recuperacao’,
destacou Mdller. Outro aspecto importante € quanto as
companhias estdao rentabilizando esses resultados e o
quanto a geragcao de Ilucro esta impactando seu
patriménio. Segundo o analista, o0 ROE, que mede essa
relacdo, manteve patamares bastante satisfatorios e vem

apresentando melhora nos ultimos periodos.



PRECO/LUCRO MEDIO POR AGAO

30,00 - razao anual média - razao historica média

25,00 -

20,00 -

15,00 -

10,00 -

5,00 -

0,00 T Y T T T T T T T T Y v T T T T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

P/L médio == === P/L histérico

Por fim, outro indicador, o P/L, relagcdao de quanto o lucro
gerado pela empresa paga o preco de compra da agao
em bolsa, mostra que ainda ha potencial de crescimento.
O recorde apurado com companhias que fazem parte do
Ibovespa ja chegou a 25 vezes. Em 2016, esse indicador
estava em 5 vezes. E em 2017, esta em 10 vezes. Isso
mostra que ainda ha potencial de valorizacao do indice

brasileiro.
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Ao olharmos para o grafico do IBOVESPA em ddlares, é
nitido que aquilo que, em reais, era a maxima historica
fica bastante diferente. Isso demonstra, em sintonia com
os outros dados ja apresentados, que ha um potencial de
valorizagao bastante presente no mercado brasileiro,

mesmo que este ostente uma pontuacao alta em moeda

corrente.



RELACAO RISCO-RENTABILIDADE

Agoes e Fundos
de Agoes

Fundos
Multimercados

Rentabilidade

Renda Fixa

Risco

Todo esse balanco, possivel de fazer apds analise
minuciosa de indicadores por nossos especialistas, mostra
gue €&, cada vez mais urgente, a analise da relagao risco e
retorno ao escolher uma opcao de investimento. Esse
ponto foi especificado, no encerramento da palestra, pelo
Gestor da Geral Investimentos, Mauro Gelain, que
também detalhou os produtos da corretora e suas

relacoes de risco.
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"I carteiras recomendadas

A imagem acima ilustra alguns dos nossos principais
produtos, que se adaptam a diversos tipos de
investidores. Desde o0s mais conservadores aos mais
arrojados. E possivel conferir nossa grade de produtos,
bem como informacdes relacionadas a nossa instituicao
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